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SOBRE ESSA %WB
RESENHA ECONOMICA ;

Esta publicacao possui finalidade exclusivamente educacional e informativa,
reunindo indicadores, noticias e analises sobre a economia brasileira e
internacional, extraidos de fontes publicas e amplamente acessiveis, como
boletins econdmicos, relatorios financeiros, revistas especializadas e veiculos de
imprensa.

Seu objetivo é oferecer um panorama atualizado dos principais temas
econdmicos, contribuindo para a compreensao das tendéncias, riscos e possiveis
impactos sobre empresas, mercados e a economia.

As informac0des apresentadas constituem uma compilagao de diferentes fontes e
visoes de mercado, nao representando opiniao ou analise formal da ANEFAC ou
da ADVB.

Noticias, imagens, graficos e demais conteudos de terceiros sao utilizados
exclusivamente como referéncia para analise e debate econdomico,
permanecendo os respectivos direitos autorais pertencentes aos seus titulares.
O conteudo restringe-se a analise de cenarios econdmicos, sem abordagem de
qguestoes de natureza politico-partidaria.
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Ninguém é lider por acaso.

Boletim FOCUS de 30-out-26 - publicado em 03-nov-26
PROJECOES INFLACAO | | TOLERANCIA
ANO HA1 EEUT VAR% META ABAIXO | ACIMA
SEMANA BACEN -1,50% | 1,50%
IPCA - INFLAGAO
2026 | 5,19% 0,03% ‘.‘ 3,00% 1,50% | 4,50%
2027 | 4,34% 0,42% 3,00% 1,50% | 4,50%
2028 | 3,75% 0,25% 3,00% 1,50% | 4,50%
2029 3,50% 0,48% 3,00% 1,50% 4,50% CORES NAS
PIB BRASIL . VARIACOES
4“L @éb
2026 | 1,80% -0,04% |-*_L- eRom
O é neutro
2027 | 1,31% -0,11% BANCO CENTRAL 50 éb
2028 | 1,81% -0,01% DO BRASIL @ nao € bom
 —
2029 | 200% 0,00% |== Focus - Relatério de Mercado
SELIC no final do ano Pesquisa diéria sobre o cendrio
2026 | 13,25% WEEXIAN 0,25% econdmico com 140 instituigGes
2027 11,75% P 0,75% financeiras — banclos, gEStOF'c::lS cie
recursos, consultorias e as50Clacoes.
2028 | 10,00% PEENZAN 1,00%

2029 10,00% 10,25% 0,25%




COMENTARIOS 4\

O
Ninguém é lider por acaso.
ANEFA

O Focus revisou para pior o cenario de 2027

Inflacdo
A mediana do IPCA subiu de 4,34% para 4,76% em uma semana. A nova projecao
supera o limite superior de 4,50% mostrado no quadro.

Atividade

A previsao de crescimento do PIB em 2027 caiu de 1,31% para 1,20%. A combinacao
de inflacao mais alta e atividade mais fraca torna o cenario mais dificil para as
empresas.

Juros

A mediana para a Selic no fim de 2027 passou de 11,75% para 12,50%. O Focus
reune expectativas do mercado para o fim do ano.




DATAS DAS REUNIOES 2026 4
COPOM-BRASIL E FOMC-EUA W\ “niriicrmce

BRASIL ESTADOS UNIDOS

COPOM FOMC

2762 | 27 e 28 de janeiro
2772 | 17 e 18 de marco
2782 | 28 e 29 de abril
2792 | 16 e 17 de junho
2802 | 4 e 5 de agosto
2812 | 15 e 16 de setembro
2822 | 3 e 4 de novembro
2832 | 8 e 9 de dezembro

27 e 28 de janeiro

17 e 18 de marco
28 e 29 de abril

16 e 17 de junho

28 e 29 de julho

15 e 16 de setembro
27 e 28 de outubro

8 e 9 de dezembro

0 ~N O N AW -
0 ~N O AWM=

NESSAS DATAS SAO DECIDIDAS AS TAXAS DE JUROS
A
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ANEFA

Copom e Fed voltam a se reunir em dezembro

Brasil

Na proxima reuniao, a evolucao das expectativas de inflacao e os sinais de
desaceleracao da atividade ajudarao a avaliar o espaco para retomar os cortes.

Estados Unidos

A leitura conjunta da inflacao e do emprego ajuda a avaliar quanto tempo o Fed
pode manter os juros no patamar atual.

Calendario

As duas reunioes estao previstas para 8 e 9 de dezembro. Os comunicados ajudam
a entender como cada banco central interpreta seus dados domeésticos.
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ANEFAC W\

Nathalia Garcia

BC interrompe Cortes dOS juros apés BrAsiLIA O Copom (Comité de Po-
choque eleitoral; taxa fica em 13,75% | 1 yonguiria) manteve nes

ca de juros inalterada em 13,75%
Copom mostra cautela em primeira reuniao depois de reeleicao de Lula em cenario a0 ano e interrompeu o ciclo de
de incerteza fiscal e disparada do dolar e nao da indicios de decisoes futuras cortes da Selic ante a turbuléncia
nos mercados, na primeira reuni-
a0 apos a reeleicao do presiden-
Jornal FOLHA 5-nov te Luiz Indcio Lula da Silva (PT).

Aojustificar a pausa, o colegia-

Evolucio da taxa basica de juros

=g Lula Dilma Temer  Bolsonaro Lula do do Banco Central mencionou
g=-. ﬂ : (.? $=- o aumento significativo das incer-
oy ¥ TN ‘¥ oy tezas em relacdo a suas proprias
P I I " L projecoes, a el_evngau das expecta-
mai.2006 1425 , 15 tivas deinflacao e a desaceleracao
' jun.2025 adla da ativid- .
15 * jul.2015. . mais acentuada da atividade eco-
13,75 ndmica. Para o comité, esse con
bes 4.nov texto € um cenario desafiador pa-
10 : raa politicade juros erequer cau
Autonomia tela e serenidade em sua atuacio.
L do BC ) A decisao do Copom foi unani-
5 Beccada G:\briel me e veio em linha com a expec-

p ativa da maioria dos e omis
Galipolo como tativa da maioria dos economi

2.5 presidente do BC tas. Aaposta pelo fim do ciclo de
0 queda da Selic ganhou forcana ul-
2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 {ima semana apos a piorano ce-

nario econtmico doméstico




POLITICA DE JUROS

PARADA NOS CORTES

Apos 5 redugoes, BC mantém taxa basica
em 13,75% perante ‘cendrio desafiador’

Jornal GLOBO 5-nov

A trajetéria recente

Taxa Selic (% ao ano)

15

13,75

15/09 20/01 02/01
2020 2021 2023
O QUE ESPERAVA
alssm's O MERCADO?

De 105 analistas consultados
em pesquisa do jornal Valor na
ultima semana, 72 esperavam
que o Copom mantivesse a
Selic em 13,75% e 33 projeta
vam um corte de 0,25 ponto
percentual na taxa basica

72 22
2 >3
rsnet.‘i'-'a‘m esperavam
13.75% EXPECTATIVA 13,50 ou
PARA SELIC 14%

458% 5.22%

2024

COMO ESTA A INFLACAO?
Em setembro, o IPCA, indice
oficial, acumulou alta de
4.58% em 12 meses
Analistas esperam IPCA
anual de 5,22% em 2026 ¢
de 4,76% em 2027 segundo
o Boletim Focus. compilado
de projegdes do BC

4.76%

2027

PROECAD

29/01 28/01 04/11
2025 2026
EAMETA?

0 registro de setembro e as
projecdes para 2026 e 2027
estdo acima da meta, de 3%
em 12 meses, com margem
de 1.5 ponto. A meta é
descumprida se o IPCA ficar
fora da margem mais de 6
meses seguidos

Meta de inflacido
3%
« ® B
15%

MARGEM DE
~——— TOLERANCIA ——

Ninguém é lider por acaso.

ANEFAC

GERALDA DOCA E FARIO GRANER
rconomatogicho com i

PRALA W

N.\ primeira reuniio apos a
reeleigdo do presidente
Luiz Indcio Lula da Silva, o
Comité de Politica Moneta
ria (Copom) do Banco Cen
tral (BC) decidiu ontem, por
unanimidade, interromper o
ciclo de reducdo da taxa basi
ca de juros, a Selic, manten
do-aem 13,75% ao ano. O ci-
clo, iniciado em margo deste
ano, teve cinco cortesde 0,25
ponto percentual. Em comu
nicado, o BC apontou o cend-
rio macroecondmico desafi
ador para justificar sua “cau
tela” e ndo antecipou qual
quer sinal sobre o que deve
fazer na préxima reunido do
(l;p-mx,vnnlv/vmluu.

A taxa basicade juros serve
de referéncia minima para o
custo de todas as operagoes
financeirasdaeconomiaeéo
principal instrumento do BC
para controlar a infla¢io —
elevada, esfria ademanda e,
portanto, a atividade econd
mica; mais baixa,
consumo e investimentos,

JqllL'L'(‘

impulsionando o crescimen
o econOmico. A meta conti
nua de inflacio é de 3% no
acumulado em 12 meses
com margem de 1,5 ponto. O
IPCA, indice oficial do pais,
registrou alta de 4,58% em
12 meses até setembro.
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ANEFA

A pausa do Copom prolonga o custo elevado do
crédito

Decisao
O Copom manteve a Selic em 13,75% ao ano, apos cinco reducoes. A pausa sinaliza
cautela diante da incerteza e da piora das expectativas de inflacao.

Expectativa

O Focus divulgado antes da decisao projetava 13,50% no fim de 2026. A proxima
reuniao dira se essa expectativa se confirma.

Empresas

O efeito € mais imediato para dividas pos-fixadas e operacoes a renovar. O custo
final também depende do spread e das condicoes de cada tomador.




JUROS ALTOS
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ANEFAC

Guilherme W. Almeida

IurOS altOS e economia ¢ Gustavo Boldrini
mais fraca prESSionam sho pauLo A temporada de ba

lancos do terceiro trimestre das
0 o empresas brasileiras, que co
ba]angos do 32 trimestre || mee nesta terca feira (39), de
ve mostrar os desafios enfren
tados por elas em um ambiente
dejurosaltos e de desaceleragao
da economia, segundo analistas
consultados pela Folha,
- Para a maioria das companhi
Lucro total das dez maiores empresas do Ibovespa | | s a expectativa é de desempe
g nho fraco ou com viés negativo,
Valoresem R$ bilhoes misturando numeros bons com
Jornal FOLHA 20_out outros ruins. Nao ha projecao de
—_——— melhora generalizada de lucros
na comparacao com igual perio-
]_OO do do ano passado, exceto para
algumas das maiores empresas
do Ibovespa, como Petrobras,

82,6

80 Sabesp e alguns bancos.
ASelicem queda, masaindana
casa dos dois digitos, deve con
60 tinuar pressionando o endivida
mento e as margens de lucro das
companhias voltadas ao merca
40 do dpn)éﬂu‘w ¢ ;ih‘lJI‘.d}) seto
res ciclicos como o varejo. Para
os bancos, a inadimpléncia e a
restricao de crédito podem im
20 pactar também o desempenho.
Empresasde petroleo, energiae
0 infraestrutura devem se destacar

positivamente pelamaior resilién

30 trl 40 trl 10 trl 20 trl 30 tn ciadeseusresultados e pelo prego

do barril do Brent, que terminou

202 5 2025 2026 2026 2026 O trimestre acima dos USS 1co e

impulsionou o setor de dleo e gis.

Analistas veem resultados com viés negativo para a maioria
das empresas; queda recente da Selic ainda ndo alivia divida
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Comnova
aliquota, carga
tributaria pode
subir em 2027

CARGA TRIBUTARIA

SIMPLIFICACAOC TRIBUTARIA

Jornal ESTADAOQ 29-out

ANEFAC W\

Como ficam os impostos com a reforma enviada ao Congresso

FEDERAIS

IP1 (IMPOSTO SOBRE
PRODUTOS
INDUSTRIALIZADOS)

IRPJ (IMPOSTO DE RENDA
SOBRE PESSOA JURIDICA)

COFINS (CONTRIBUICAD | SOBRE BENS
PARA O FINANCIAMENTO DA | ESERVIGOS
SEGURIDADE SOCIAL) cus)?

IRPF (IMPOSTO DE RENDA
SOBRE PESSOA FISICA)

PIS (PROGRAMA DE
INTEGRAGAO SCCIAL)

IOF (IMPOSTO SOBRE
OPERACOES FINANCEIRAS)

CIDE (CONTRIBUICAQ DE
INTERVENGAQ NO DOMINIO
ECONOMICO)

ESTADUAIS

ICMS (IMPOSTO
SOBRE CIRCULACAO
DE MERCADORIAS

E SERVICOS)

IMPOSTO
SOBRE BENS

E SERVIGOS
(18S)

ITCMD (IMPOSTO
DE TRANSMISSAQ
CAUSA MORTISE
DOACAOQ)

IPVA (IMPOSTO
SOBRE
PROPRIEDADE
DE VEICULOS
AUTOMOTORES)

DE DESESTIMUL

SALDE OU AD MEID

FONTE: LCA CONSULTORES, COM

ERA TAMBEM UM IMPOSTO SEI

E

TWO, COBRADO COM A FINALIDADE
NS E SERVICOS PREJUDICIAIS A
CIGARRO E BEBIDAS ALCOOLICAS

0 DA FAZENDA RAF A

MUNICIPAIS

ISS (IMPOSTO
SOBRE SERVICOS)

IPTU (IMPOSTO
PREDIALE
TERRITORIAL
URBANO)

ITBI (IMPOSTO
SOBRE
TRANSMISSAO DE
BENS IMOVEIS)

/~

Ninguém é lider por acaso.

TCU estima que a
Contribuicdo sobre
Bens e Servicos (CBS)
terd inicio com taxa
de 11,34%, acima da
previsdo de analistas

ALVARO GRIBEL
BRASILIA

A aliquota de 11,34% prevista
para a Contribui¢do sobre
Bense Servigos (CBS) —impos-
to federal criado pela reforma
tributdria e que entrara em vi-
gor na virada do ano - assus-
tou especialistas, que classifi-
caram o porcentual como ele-
vado. O entendimento é de
que a Receita Federal adotou
uma metodologia de cdlculo
“conservadora”, por temer
queda de arrecada¢dao no ano
que vem. Orisco ¢ de aumento
da carga tributdria em 2027.

Ontem, o plendrio do Tribu-
nal de Contas da Unido (TCU)
aprovou a aliquota, depois de
receber o modelo da conta do
governofederal. Agora, o Sena-
do tem até o dia 15 de dezem-
bro para votar e aprovar o nu-
mero. Caso o tema ndo seja
apreciado, valerdaaliquota cal-
culada pelo TCU.




BERNARXDO LIMA ESAMUEL LIMA
Peonomaaiagiote oo by
D

divida bruta brasileira se
A manteveemS2.9%do PIB
em setembro, mesmo nivel de
AgOSto, NO MAior patamar des
de 2021, Os dados divalglos
ontem pelo Banco Central
(BC) reforgam, segundo espe
clalistas, o desafio de ajustar as
contas pablicas do pais ¢ cle
VA A pressio ia economia no

quastonm. andatog ;-u'\.llvntt'

. va

O endividamento bruto
ntimero que inclui governo
federal, INSS, estadosemu

niciptos — & um dos princt

pais indicadores econdmi
Cos .I'hﬂh\.lii“\ i:(,‘l l'\;"('( (B}
listas ¢ investidores para
avaliar a sande das contas

asdo pais

Mesmo com a estabilidade

emsetembro, adivida pablica
subiu 11,2 pontos percentuais
neste terceo mandato dogo
verno Lula, que iniciou com
‘l':llk\\‘-i\llil}"
do PIB a0 fim ¢

essa alta nos ultimos anos, o

endividamento pablico retor
NOU 05 PALAIMATES qUE atin
giu durante a pandemia,
120 SCU recor

do PIB, emou

llll.‘.“l".‘l .l
de, de 87.66%
tubrode 2020

O economasta Tago Sharde
lotto, da XP,dizcpue atrajetoria
dadividaé preocupantee deve
continuar  crescendo  nos
AUl('\l”:‘l\ meses, < l'l‘r:.ll-’.‘.(l.\
83,6% ao fim do ano, segundo
as projogoes da instituicia. Na
sMa .\\'.llng.lt IR RAINES i'-l.'n' (I.,\

responsabilidade sobre a alta
da divicka ¢ da politica fiscal

adotada i('!n-,'_v ACTINO

CONTAS PUBLICAS

Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC

CONTAS PUBLICAS Jornal GLOBO

MAIOR NIVEL e

DESDE 2021

Divida bruta bate 82,9% do
PIB em setembro e reforca
necessidade de ajuste fiscal

Endividamento em alta %« o)
87,66 851 8287 8293

{ouTn) (MAR) (AGQ) (SE7)

66,51

OAN)

2016 o7

RESULTADO DO SETOR PUBLICO
(UMIAD, ESTADOS, MUNICIPIOS E PARTE DAS ESTATAIS)

(Janeiro-Setembro)

2024 £ \| 2025 .- 2026 & \
-R$ 93,561 bilhdes | -R$ 79,244 bilhdes K o -R$ 94,344 bilhses |—o |
(1,07% do PIB) \ j (D.84% do IB) (0.93% do PIB)

- - \ _/

08 2009 2000 021 002 x23 004 205 2026
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COMENTARIOS N

ANEFA

Juros, tributacao e divida publica afetam o caixa

Balancos

Juros altos pressionam o resultado financeiro. A atividade mais fraca pode reduzir
o ritmo das vendas. Separar os dois efeitos ajuda a explicar a variacao do lucro.

Reforma tributaria

A possivel alta de carga em 2027 € uma hipotese discutida na matéria. O impacto
efetivo depende da aliquota aplicavel, dos créditos aproveitaveis e do regime de
cada operacao.

Contas publicas

A divida bruta chegou a 82,9% do PIB em setembro, segundo o quadro. A trajetoria
da divida e a percepcao sobre o ajuste fiscal influenciam o prémio exigido para
financiar prazos mais longos.




Veja o que muda com o fim da escala 6x1

TEMA

COMOE

COMO FICA

ESCALA 5X2

Veja o que muda com o fim da escala 6x1

Jornada
de trabalho

Descanso
semanal

Limitada a cite horas por
dia e 44 horas semanals

Repouso semanal
remunerado,
preferencialmente
acs domingos

| Limitada a olto horas didrias
i € 40 horas semana’s, com
| dais descanses semanais

remunerados, sendo um
deles preferenclalmente
205 domingos; no primeiro
ano, o limite sera de

42 heras semanais

Ficam garanticos dois
dias de repouso semanal
remunerado, sendoum
deles preferencialmente
a0s domingos

Escala
de trabalho
e folgas

A escala de trabalho nio
esta determinada na
Constituigdo; empresas
podem organizar a
escala até o Imite de

44 horas semanais

Texto prevé a escala de
trabalho Sx2, mas mantém
regimes especiais para
determinadas categorias,
conferme previsto em

leis especificas, normas
regulamentaderas, acorcos
e convengbes coletivas

Hora extra

Saldrio deve ser acrescido
em 50% a cada hora a mals
trabalhada, com limite de
duas horas extras por dia

Acordos e convengdes
coletivas poderao prever
que, durante a transigio,

a jornada didria possa ter
mais de oito horas para
compensar a escala 5x2, sem
que sejam pagas como extra

TEMA COMOE COMO FICA

Banco 0 trabalho em domingos Nao ha nova regra

de horas e feriados pode ser prevista, e o banco de
compensado por meio de horas podera ser adotado
banco de horas se houver conforme as negociagées
acordo ou convengao entre empregadores
coletiva prevendo a medida | e trabalhadores

Acordos e A Constituicao e a CLT A PEC mantém que acordo

convengoes | (Consolidagao das Leis ou convengao coletiva de

coletivas do Trabalho) garantem trabalho podem prever
que acordos e convengdes | compensagao de horarios e
coletivas podem prever outros arranjos de jornada,
arranjos diferentes de desde que respeitados
leis e normas, desde que os limites, reforgando o
respeitem a Constituicao; acordado sobre o legislado
¢ o acordado sobre o
legislado, reforcado na
reforma trabalhista de 2017

Super- A reforma trabalhista A PEC coloca na

empregados | de 2017 criou a figura do Constituigao a figura do

trabalhador hipersuficiente,
que é aquele com diploma
de nivel superior e salario
acima de dois tetos da
Previdéncia Social; ele
pode negociar diretamente
com o empregador

‘superempregado’, que é o
trabalhador com diploma de
nivel superior e com salario
acima de dois tetos e meio
da Previdéncia, o que da

R$ 21.188,88 hoje. Nesse
caso, o profissional nao

tera controle de jornada

Trabalho
aos
domingos

0 trabalho aos domingos

permitido para algumas
categorias consideradas
essenciais, Se houver
trabalho nesse dia sem
COMPENsagio prevista em
lel, norma ou convengdo
ou acordo coletivo, a

hora de trabalho deverd

| ser paga em dobro

ndo ¢é proibido e ¢, Inclusive,

A PEC mantém o domingo
como um dia preferencial
de descanso, mas nio
veta o trabalho neste dia,
garantindo que categorias
que precisem funcionar
POSSAM OrgANIZAr SUas
escalas; vale a regra atual
de compensagio, que
pode ser feita, inclusive,
por banco de horas

Ninguém é lider por acaso.

ANEFAC

Escala 5x2 passa a valer 60 dias
apos promulgacao; reducio na
jornada serd em duas etapas

No primeiro ano, limite semanal sera de 42 horas; PEC prevé que
MEIs poderao ser beneficiados por algum tipo de compensagao

sAo pauLo A PEC (proposta de
emenda a Constituicao) que aca-
ba com a escala 6x1 —na qual se
trabalham seis dias por semana
com um dia de folga— deve mu-
dar arotina de grande parte dos
trabalhadores do pais. Pela pro-
posta, ajornada, hoje limitada a
44 horas semanais, deve cair para
42horas e, depois, para 40 horas.
A mudanca njo serda imediata.

A nova escala passa a valer 60
dias ap0s a promulgacao e a pu-
blicacdo da emenda. A reducao
ocorreria em duas etapas: para
42 horas semanais no primeiro
momento e para 40 horas apos
12 meses. Cristiane Gercina
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TAXA DE DESEMPREGO @NB

Ninguém é lider por acaso.
ANE FAC

Leonardo Vieceli

Jornal FOLHA 31-out
Taxa de desemprego RIO DE JANEIRO A taxa de desem
o yrego ficou em 5,2% no trimes-
Em %
. tre até setembro, o menor pata-
1

mar para esse intervalo na série
12 histérica iniciada em 2012, afir
mou o0 IBGE (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica) nesta

6 sexta (30).
3 3,2 Taxa de desemprego de 5,2% -()indic;ulm' registrou leve redu-

¢ao de o,2 ponto pcrccntual amc

: é a menor até setembro com onivel de 5,4% dos trés meses en-

jan-fev- jul-ago- .~ o cerrados em junho, que servem
mar.2012 set.2026 Crlagao de Vagas na Construcao de base de comparacao. Os dados
sao da Pnad Continua (Pesquisa
Para analistas, dados mostram que mercado de trabalho segue forte, mas Nacional por Amostra de Domi-
da novos sinais de perda de ritmo em meio a desaceleracao da economia cilios Cont inua).

A abertura de empregos ficou
mais concentrada na construcao,

15 enquanto asoutras nove ativida
des investigadas nao tiveram va-

Numero de desempregados
Em milhoes

12 S X : ok :

riacoes consideradas significati-

9 vas pelo IBGE. A renda também
. permaneceu estavel.

5,6 Para analistas, os dados mos-

3 tram que o mercado de traba-

5 lho segue forte, mas da novos si-

jan-fev- jul-ago- nais de pcrdd de ritmo em meio

ao cenario de desaceleracao da
mar.2012 set.2026 Sl Bosieniriatad
economia sob juros altos.
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TAXA DE DESEMPREGO 4y |

Desemprego cai para 5,2%,
menor taxa para setembro

Populagao ocupada vaia 103,6 milhdes, novo recorde. Rendimento fica
emR$ 3.790, avanco de 3,6% em relacao a igual periodo do ano passado

Veja o comportamento do mercado

| GLOB
TAXA DE DESEMPREGO (em %) E 31-out
No trimestre encerrado em
8 7
7 6462

58 56 &)

54

SET DEZ MAR  JUNHO  SET DEZ MAR  JUNHO JULHO  AGO SET
2024 2025 2026

RENDIMENTO MEDIO REAL
No trimestre encerrado em

SET

K R$ 3660

DEZ R$ 3.749

MAR

2026 R$ 3.811
JUN R$ 3.753
4 ALTA DE 36%
..~ FRENTEAO
SET RS 3.790 MESMO
3500 3600 3700 3800 PERIODO
FONTE: PESQUISA NACIONAL POR AMOSTRA DE DOMICILIOS (PNAD) CONTINUA, DO IBGE DE 2025

; Ninguém é lider por acaso.
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MAYRA CASTRO

mayra castrofoglobo.com.br

Ataxa de desemprego voltoua cair
echegoua5,2% notrimestre en-
cerrado em setembro, o menor ni-
vel para 0 més da série histérica ini-
ciada em 2012, enquanto a popula-
¢ao ocupada bateurecorde. O resul-
tado veio dentro do esperado e, se-
gundo economistas, mostra um
mercado de trabalho ainda aqueci-
do, sustentado em parte pelos esti-
mulos fiscais, mas com sinais de de-
saqu(-cimomn diante de uma eco-
nomia mais fraca.

A Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios (Pnad Continua) foi
divulgada ontem pelo IBGE. No tri-
mestre encerrado em agosto, o nii-
mero estava em 5,3%. Ja no mesmo
periododoanoanterior,ataxafoide
5,6%. A populag¢ao ocupada chegou
a 103,6 milhoes, maior de toda a
série, com mais 581 mil pessoas no
trimestre e 1,2 milhdo na compara-
¢do com o ano passado. Jd o niimero
de desempregados ficou em 5,6 mi-
Ihoes, com queda de 4% (menos
234 mil pessoas) em relagdo ao se-
gundo trimestre do ano.
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TAXA DE DESEMPREGO

Trabalho Resiliéncia

Jornal ESTADAOQO 31-out

Setor de construcao
concentra abertura
de vagas no trimestre

Analista do IBGE
afirma que

elei¢oes podem ter
freado geracao de
vagas em outros
setores da economia

RIO

Osdadosdivulgados ontem pe-
10 IBGE mostram que aabertu-
ra de novas vagas no trimestre
encerradoemsetembrosecon

centrou no setor da constru-
¢do, que cresceu 2,8% no perio-
do. Foram 210 mil novos pos-
tos na comparagdo com o tri

mestre de abril a junho, en-
quanto as demais atividades
ndotiveram variagoes conside-
radas sigmificarivas pelo IBGE.

A T

DESEMPREGO NO BRASIL

Taxa de desocupacio, segundo os dados da Pnad
Continua

POR TRIMESTRE MOVEL ", EM PORCENTAGEM
AA
A / \
f \
/ ENL /\ \
77 \J N /{
( \l
/ A
3 ot \
- \
Q A ¢ \1/\ %3
\\\ \ - ,’ "/*.‘
{ N N\ 502
VN0
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2012 2014 2016 018 2020 2022 2024 2028
‘EMRELACAD A TRES MESES IMEDIATAMENTE ANTFRORES FONTE X RAS

ANEFA

[270de sy

Ninguém é lider por acaso.
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Emprego forte e jornada de trabalho exigem leituras
distintas

Mercado de trabalho

O desemprego de 5,2% no trimestre até setembro mostra resisténcia do emprego.
A construcao se destacou na abertura de vagas, com possiveis efeitos sobre a
disponibilidade de mao de obra.

Jornada

O cronograma de reducao para 42 e depois 40 horas semanais pertence a proposta
descrita na mateéria. Os prazos dependem da promulgacao e do texto final.

Empresas

Em obras e operacoes por turnos, o impacto sobre o custo por unidade produzida
depende da reorganizacao das escalas, das horas extras e dos ganhos de
produtividade.

A




PETROLEO

Comércio exterior Conflito no Ira ajudou nao s6 no aumento do
preco do barril como afetou a compra de derivados da commodity

Petroleo lidera exportacoes e
responde por metade do superavit

| VALOR 20-out
Peso-pesado Jorna OR 20-ou

Petroleo responde por metade do superavit brasileiro

Participacdo de petrdleo e derivados no superavit de janeiro a setembro
Em US$ bilhdes

35
30

25

20

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Em %
94 223 279 246 215 223 236 363 482 500

Movimento é liderado pelo petréleo
Superavit do petrdleo de janeira a setembro, em US$ bilhdes

50

378
40

27,8 28,3
20 239 235
19,6

20
s 16 14 11

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 |

Marta Watanabe e
Alvaro Fagundes
De Sao Paulo

O superavit comercial da balan-
ca de petréleo e derivados atingiu
USS 31,22 bilhoes de janeiro a se-
tembro, 40% a mais que o de
iguais meses de 2025 e recorde de
toda a série para o periodo. O va-
lor equivale a metade do supera-
vit da balanca comercial total e na
verdade foi ligeiramente superior
ao saldo positivo de USS 31,18 bi-
Ihoes dos demais produtos que
integram a pauta brasileira de ex-
portacao ¢ de importacao.

O petréleo bruto tornou-se
desde setembro o principal item
exportado pelo pais e, segundo
analistas ouvidos pelo Valor, de-
ve se manter como carro-chefe
do superavit comercial, tanto por
aumento de volumes exportados
quanto pela manutencao de pre-
¢os relativamente elevados. Até
agosto, era a soja que liderava a
pauta de exportacao.

ANEFAC ™W

Ninguém é lider por acaso.
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Comeércio internacional Novas rotas

Exportacoes de petroleo crescem
quase 30% com compras da China

RESULTADO

Jornal ESTADAQ 3-nov

Comérecio exterior supera desafios e mostra nimeros robustos

Movimento Saldo Variacao do saldo Parceiros
EM BILHOES DE DOLARES EM BILHOES DE DOLARES EM PORCENTAGEM
IMPORTAGAO W EXPORTAGAO
400 120 1464 ARGENTINA
34,4 TOTALIZANDO USS$ 11,58 BILHOES
7,7
300 80 EUA )
TOTALIZANDO USS$ 27,46 BILHOES
2,6
26,7
; 38 CHINA +12%
200 40 TOTALIZANDO USS$ 84 68 BILHOES
208 :
E : UNIAO EUROPEIA +20%
100 § 0 i : i : TOTALIZANDO US$ 44,15 BILHOES
JAN SET JAN SET JAN SET
2026 2026 2026

FONTES: SECRETARIA DE COMERCIO EXTERIOR / MINISTERIO DO DESENYOLYIMENTO, INDUSTRIA,COMERCIO E SERVICOS/ INFOGRAFICO: ESTADAD

Diversificagdo de
mercados ajudou
Pais a compensar a
queda nas vendas aos
EUA por causa do
tarifago de Trump

FLAVIA SAID

BRASILIA

Asreceitas do Pais comaexpor-
tagdo de petrdleo tiveram um
crescimento de 77,3% em se-
tembro eacommodity se firma
comooprincipalitem de expor-
tacdo noacumuladodoano, to-
talizando US$ 43 bilhoes - qua-
se 30% a mais do que em igual
periodo de 2025, quando soma-
va US$ 33,4 bilhdes. Os calcu-

los s3o do diretor do Departa-
mento de Estatisticas e Estu-
dosde Comércio Exterior, Her-
lon Brandéo, com base nos da-
dos do inicio de outubro.

O fechamento do Estreito
de Ormuz por causa do confli-
to entre EUA e Ira fez com
que a China passasse a com-
prar metade do petréleo ven-
dido pelo Brasil, segundo da-
dos do Conselho Empresarial
Brasil-China (CEBC). As ex-
portagdes de petrdleo para o
gigante asidtico cresceram
49%de janeiro asetembro, an-
te 0 mesmo perfodo de 2025,
atingindo o recorde de US$
21,8 bilhdes para o periodo. As
vendas dispararam apos a in-
terrup¢ao do fornecimento a
partir do Golfo Pérsico.




PETROLEO

Petroéleo despenca com
derrota de Trump, dolar
cai, e Bolsas sobem

Perspectiva de fim mais rapido da guerra com o Ird anima
mercados, e Ibovespa interrompe sequéncia de baixas

As variacoes do barril e os indicadores de ontem
118,35

(Oleo tipo Brent, em US$)

Inicio do
conflito entre
EUAe Ird

40
31/12/2025 28/2/2026 313

Délar Ibovespa
W-0,64% A 1,23%
RS 5,45 167.563 pontos

FONTE: BLOOMBERG. VALORPRO

V7 30/10 4/11
Dow Jones Nasdaq S&P 500
A 3,03% A 1,44% A 158%
53.357 pontos 25.736 pontos 7.689 pontos

Jornal GLOBO 5-nov
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PAULO RENATO NEPOMUCENO

paulo.renato@oglobo.com.br

derrota acachapante do
artido Republicano, do
presidente Donald Trump,
nas eleigoes de meio de man-
dato nos Estados Unidos (leia
na pdagina 20) derrubou ontem
as cotagoes do petroleo, fez o
délar cair frente a maioria das
divisas do mundo, incluindo o
real, e jogou para cima os indi-
ces de agoes das principais
Bolsas globais. O rali causado
pela vitéria democrata ajudou
a frear o estresse que atingiu o
mercado financeiro brasileiro
apos areeleicao do presidente
Luiz Inécio Lula da Silva.
Oprecodobarrildopetréleo
tipo Brent (padrdoglobal) des-
pencou 8,6%, cotado a US$
94,62, o menor valor desde 31
de agosto, com os investidores
apostandoque avitériadosde-
mocratas nas elei¢ées aumen-
ta as chances de um fim mais
rapido da guerra como Ira.

Ninguém é lider por acaso.
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COMERCIO EXTERIOR

Comércio exterior Exportacao tem aumento de 12% até setembro, enquanto importagao cresce 9,9%

Comeércio com a China bate recorde em 2026

Comércio crescente

Dados selecionados das relagbes comerciais entre Brasil e China

Recorde na exportacio ¢ importagio
Rel < Brasil 0 +

sil-China, de jan setembro - USS ball

Jornal GLOBO 15-out

Relacoe

© Cxportacio braslioira © lmportagdo brasticira
100
847
775 764 75 =]
7L6 = = Ny i
- 0666 T |
| ‘ | 58,6
534 | - 534
474 468 =] Lo | 455 463 |
74 | 395 d |
. B
j 272 252 . |
| { =] ‘ = e 3 ‘n =] '{ 5] ’. ‘
2007 2018 2019 2020 200 2022 202 024 2025 2026
Top 5 das vendas a0s chineses
Exportacdes brasilesras - USS &
Jan-Set/26 9% Tolal da vendas do Brasil & China
(USS bi)
Soja 30 354
Petrédleo 218 258
Minério de ferro 138 163
Carme bovina 5 6.5
Celulose, exceto dissokicio 3 35
Top 5 das compras made in China
Importacdes brasileir USS bilhdes
Jan-Set/26 9% Total das compras origem China
(USS bi)
Carros hibridos plug-in 29 4.9
Carros elétricos 24 41
Herbicidas 2 2
Midias gravadas com dados 1 17
Partes para smartphones, equip. redes ¢ afins 9 15

"

Ninguém é lider por acaso.
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Marta Watanabe

De Brasilia

As exportagoes, importagoes € a
corrente de comércio entre Brasil e
China atingiram em 2026 valores
historicos para o periodo de janei-
ro a setembro. Os dados reforcam
0 pais asiatico como principal des-
tino dos embarques brasileiros e
também como lider das origens
das importagoes brasileiras.

As vendas brasileiras ao merca-
do chinés cresceram 12%, alcan-
¢ando USS 84,7 bilhoes, enquanto
as importacoes avancaram 9.9%,
somando USS 58,6 bilhdes, sempre
de janeiro a setembro ante iguais
meses de 2025. A corrente de co-
meércio sino-brasileira — soma das
importacoes e exportagoes — al-
cancou USS 143 3 bilhoes.

O superavit comercial brasilei-
rocom a China chegou a USS 26,1
bilhdes, com exportagdes puxa-
das por soja, petroleo e minério
de ferro. Tradicionais na pauta de
embarques aos chineses, os trés
itens mantém parcela significati-
va da exportacao a China — mais
de 77%. Os dados sao do Ministé-
rio do Desenvolvimento, Indus-
tria ¢ Comércio (Mdic) e foram
organizados pelo Conselho Em-
presarial Brasil-China (CEBC).
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Patinando

Deficit brasilewro no coméroo de veiculos dispara em 2026

Jornal VALOR 5-nov

Saldo do comércio de velcules de janeiro a setembro, em USS bilhbes
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Importacio brasibeira de veiculos de Janeiro a setembro, em USS bithdes
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Comércio exterior Saldo negativo de US$ 5,5 bide
janeiro a setembro reflete rapida mudanca no setor,
com disparada de compras e queda na exportacao

Déficit de automoveis
cresce 835% com invasao
chinesa e perda argentina

Marta Watanabe e
Alvaro Fagundes
De Sdo Paulo

Enquanto o superavit da balan-
ca comercial total deve ir além das
expectativas iniciais este ano, em-
balado por exportagoes de petro-
leo e soja, o déficit na balanca de
automoveis se acentua. De janeiro
a setembro chegou a US$ 5,53 bi-
lhoes, o mais profundo para o pe-
riodo de toda a série historica e
835% mais que em iguais meses do
ano passado: USS 591 milhoes. O
quadro deste ano reflete nao so-
mente importacoes em alta, mas
também exportagdes em queda. A
balanca total brasileira, nos mes-
mos nove meses, tem superavit de
USS 62,4 bilhoes.

Puxada pelos eletrificados chi-
neses, a importacdo de veiculos
também atingiu valor histérico
para o periodo: US$ 9,42 bilhoes,
76,7% mais que em 2025, A expor-
tacao de carros deixou para tras o
folego dado pela economia argen-
tina em 2025 e caiu 18% no perio-
do, segundo dados do Ministério
do Desenvolvimento, Inddstria,
Comeércio e Servigos (Mdic).
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Jornal FOLHA 13-out

FMI reduz projecao
de crescimento do
Brasil, maselevaa
da economia global

Fundo atribui a revisao das estimativas para
0 pais as condi¢des monetarias restritivas
e as incertezas sobre a atividade mundial

FMI reduz projecio de crescimento do Brasil

Alta do PIB em 2026, em %

Projecao atual

[ndia | S +7

China 445
Mundo I 3,1
Espanha 2.5
EUAI Ok
Brasil INN_—_ 12,2
México I +1,5
Reino Unido BN +1.3
Alemanha I +1,3
Canada I 111
Rissia Il +0,9
Italia B +0,8
Japao BB +07
Franca M +0,4
33 ¥ Arabia Saudita

Projegio de julho
India ® I 6,4
China 1 44,6
Mundo NN +:
Brasil I 24
EUA F +2,3

Espanha SRS +2.1
Arabia Saudita IR +1.7
México B +12
Canada B +1,1
Russia B+1,1
Reino Unido W +1
Alemanha I +0,7
Franga Ii+0,6
Japao W*06
Italia W+0.5

ANEFAC W\

BUENOS AIRES O FMI (Fundo Mo-
netario Internacional) reduziu a
projecao de crescimento do PIB
do Brasil e da China e elevouada
economia global, de acordo com
orelatério Perspectiva Economi-
ca Global divulgado nanoite desta
segunda (12). Arevisao inverte as
expectativas de trés meses atras.
Para o Brasil, o Fundo projeta
expansao de 2,2% em 2026, ante
2,4% no relatorio de julho, e de
1,9% em 2027, ante 2,2% na pre-
visao anterior.
Segundo os analistas, a desace-
leracao reflete condi¢oes mone-
tarias ainda restritivas, voltadas
para o retorno da inflacao a me-
ta, a retirada do suporte da po-
litica fiscal e a incerteza global.
Ainda assim, a nova estimati-
va para este ano fica levemente
acima da do Boletim Macrofiscal
do Ministério da Fazenda, que es-
peraexpansao de 2%. Hauma se-
mana, diferentemente do FMI, o
Banco Mundial elevou a estimati-
va paraaeconomiabrasileira em
2026, de 1,9% para 2,1%, mas re-
duziu a de 2027, de 2% para 1,7%.

Ninguém é lider por acaso.
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O superavit comercial convive com pressoes setoriais

Petroleo e China

O petroleo sustenta parcela expressiva do superavit. A concentracao das vendas
amplia a sensibilidade ao preco do barril e a demanda chinesa.

Setor automotivo

O aumento das importacoes chinesas e a perda de vendas a Argentina ajudam a
explicar o déficit de automoveis. O saldo agregado pode melhorar enquanto a
situacao de um setor se deteriora.

Cenario externo

O FMI revisou para baixo a projecao para o Brasil mesmo com melhora na previsao
global. A queda recente do petroleo pode aliviar custos de importacao de
derivados, ao mesmo tempo que reduz receitas de exportacao.

O
Ninguém é lider por acaso.




INFLACAO NOS EUA \

~ » ~
Inflacdo sobe a 3,7% na reta final para eleicao nos EUA
Associated Press, de Washington
~
I“ﬂagao nos EUA Jornal VALOR 15-out A inflagao ao consumidor nos
VariaC6eS do IPC - em % EUA subiu para 3,7% em 12 me-
ses em setembro, em novo sinal
Mensal Em 12 meses ® de que os precos continuam altos
Y S V na reta final para as elei¢oes de 3
15 10 de novembro, que definirdo o
A controle da Camara e do Senado
12 nos dois tltimos anos de manda-
¥ i \\ 8 todo presidente Donald Trump.
09 ¥ \ O indice do més passado mos-
| X trou que a gasolina e muitos ou-
o6~ THE_HNNNNE | i \ | J 6 tros bens e servicos ficaram mais
1\ caros, em indicac¢do de que o au-
03 | ‘/ TERLTLd TTIiiIEwilN \ W | 1 ' ‘/’."\ 1N mento dos pre¢os continua a ser
/ TIhALHE i 4 um desafio a campanha republi-
0,0 - o P e cana, afetada pelo aumento do
' custo de vida para o eleitor.
0,3 2 O governo anunciou que 0s
beneficiarios do sistema de pre-
_— — — — - — vidéncia social receberao reajus-
jan/21 jun/22 jun/24 set/26 te de 3,6% para compensar o au-
Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboragao: Valor Data. Obs.: out/25 - Shutdown 1?]el1to,do.custo Qe v1dz.1, s
se nos indices de inflacao.
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Inflacdo da gasolina - variacao em % no periodo

@ Mensal E r nal VAmR M ® 12 meses
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Inflacao (IPC) - variacao em % no periodo (Obs.: out/25 - Shutdown)
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Fontes: US House of Representatives (119th Congress - 2025/2027), SenatorDB (119th Senate - 2025/2027), U.S. Customs and Border Protection, Department of Homeland
Security e U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboracdo: Valor Data. * Regiao (fronteira) Sul
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Boom da IA esta concentrando crescimento global, diz FMI

Jornal VALOR 13-out Lucas de Vitta
— De Séo Paulo
Novas previsoes do FMI

Variacao anual, em % O Fundo Monetario Internacional
(FMI) manteve praticamente inalte-
2026 2027 | radas suas projegdes para o cresci-
PIB Global 3,1 3,4 | mento da economia global, apesar
. dos efeitos da guerra no Oriente Mé-
Economias avancadas 21 18 dio, mas alertou que essa resiliéncia
EUA 2.3 25 ) esconde uma divergéncia cada vez
Zona do euro 11 12 maior entre os paises, impulsionada
' ' pelo choque de energia e pela con-
Alemanha 13 11 centracdo do boom de investimen-

Franca 04 0,7 tos em inteligéncia artificial.

‘1 Segundo o relatorio Panorama
Ita.lla . 08 0.6 Econémico Mundial, divulgado on-
Reino Unido 13 12 tem, apenas 32 economias respon-
Japao 0,7 0,7 | dem agora por 95% do crescimento
Mercados emergentes 37 4,4 global, ante 54 na avaliacao feita em

W s - abril. O FMI prevé uma expansao de
América Latina e Caribe 2,3 2,5 3,1% do PIB mundial neste ano, alta
Russia 0,9 0,9 | de0,1 ponto percentual em relacio
China 45 4 a projecao anterior, de julho, e man-
— : teve em 3,4% a estimativa de cresci-
India 7 7| mento parao préximo ano.

Brasil 2,2 19 Para o Brasil, o FMIreduziu a pre-

S visdo de crescimento de 2,4% para
MEED L> L8 2,2% neste ano e de 2,2% para 1,9%
Fonte: FMI *Proje¢des no proximo. ! 28




COMENTARIOS N

ANEFA

Inflacdo americana e investimento em |IA afetam o
Brasil por vias diferentes

Precos nos EUA

O IPC chegou a 3,7% em 12 meses até setembro. A alta da gasolina ajuda a
explicar o movimento. A persisténcia nos demais precos € importante para avaliar
a reacao do Fed.

Juros e cambio

Se a inflacao persistir e o Fed mantiver juros altos por mais tempo, o dolar pode se
fortalecer. No Brasil, isso pode pressionar precos de importados e dificultar a
queda dos juros.

Crescimento global

A mateéria sobre o FMI destaca a concentracao do impulso da IA. O efeito sobre a
produtividade depende de quanto essas tecnologias se difundem para aléem das
empresas que lideram os investimentos.

A

O
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INFLACAO NA ARGENTINA \ Y

Inflacao na Argentina acelera para1,9% em setembro

Inflacao na Argentina Luiza Palermo
Taxa anual - em % De Séo Paulo
® Anual A inflacdo mensal na Argentina
] acelerou para 1,9% em setembro, an-

350 te 1,7% em agosto, mas permaneceu
: pelo segundo més consecutivo abai-
xo de 2%, segundo dados divulgados
ontem pelo Instituto Nacional de Es-
tatistica e Censos (Indec).

Em 12 meses, a inflacao re-
cuou para 33,4%, ligeiramente
abaixo dos 33,5% registrados em
agosto. No acumulado dos pri-
meiros nove meses de 2026, a in-

flacao chegou a 23,6%.

T : O resultado mensal ficou em li-
M\‘W “M w Im“l Il nha com as expectativas dos ana-
Jan Abr Set/ listas consultados na tGltima Pes-
2023 2024 2026 quisa de Expectativas de Mercado
(REM), do Banco Central argenti-
Fonte: Indec. Elaboragao: Valor Data no, e manteve a inflacio mensal

Jornal VALOR 14-out abaixo de2%.C
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INFLACAO NA ARGENTINA &y /P

Ninguém é lider por acaso.

Luiza Palermo

De S3o Paulo

O presidente argentino, Javier Mi-
lei, tem encontrado dificuldades pa-
ra transformar os avancos no com-
bate & inflagdo ¢ no equilibrio das
contas ptblicas em uma recupera-
Cao econdomica mais consistente ¢
melhora dos indicadores sociais. Se
gundo analistas, a estratégia de Mi-
lei esbarra em alguns limites para
que os avangos fossem distribuidos
de maneira uniforme ¢ traduzidos
no bem-estar as familias.

Avisao economica de Milei voltou
ao centro do debate eleitoral brasi-
leiro no fim de semana, quando o
presidente Luiz Indcio Lula da Silva
(PT) questionou Havio Bolsonaro
(PL), durante debate da Band, sobre
a adocao de medidas semelhantes.

Eleito em novembro de 2023, Mi-
letassumiu a Presidénciaemdezem-
bro daquele ano com a promessa de
reduzir o tamanho do Estado, elimi-
nar o déficit fiscal e estabilizar uma
economia marcada por inflagdo ele-
vada. Para isso, promoveu um ajuste
fiscal, reduziu subsidios, cortou gas-
tos plblicos ¢ flexibilizou regras
cconomicas, além de avancar na
abertura comercial.

Segundo analistas, porém, esse
modelo encontra agora alguns limi-
{es ; ”(lll-l:”()\}ll l-‘(\'('l\.lgll':‘:.l(l.i\(].l
economia de fato melhoraram, esses
avancos nao foram traduzidos em
uma recuperacao sustentada da eco-
nomia. doemprego edarenda.

_

ANEFAC

Modelo de Milei enfrenta
limites no avanco social e
recuperacao economica
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ANEFA

A desinflacao argentina convive com uma
recuperacao desigual

Inflacdo

Em setembro, a taxa mensal acelerou para 1,9%, enquanto a acumulada em 12
meses ficou em 33,4%. As duas medidas captam periodos diferentes e podem se
mover em sentidos opostos.

Atividade
A queda da inflacao acumulada ajuda no planejamento. A recuperacao do consumo
depende também da evolucao da renda real e do emprego.

Brasil
Para exportadores brasileiros, especialmente os do setor automotivo, a demanda
argentina e o cambio bilateral pesam nas vendas e na competitividade.

O
Ninguém é lider por acaso.
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O
Ninguém é lider por acaso.
ANEFA

Os principais sinais desta edicao

Brasil

O Focus passou a indicar inflacao e juros mais altos em 2027, com menor
crescimento. O Copom manteve a Selic em 13,75% e o mercado de trabalho
mostrou resisténcia.

Empresas

Despesas financeiras, mudancas tributarias em discussao e disponibilidade de mao
de obra merecem atencao pelos efeitos sobre o caixa e a operacao.

Exterior

Petroleo e China sustentam as exportacoes, enquanto a inflacao americana e a
recuperacao argentina afetam o Brasil por meio do cambio, dos juros e da
demanda externa.
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