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Esta publicacao possui finalidade exclusivamente educacional e informativa,
reunindo indicadores, noticias e analises sobre a economia brasileira e
internacional, extraidos de fontes publicas e amplamente acessiveis, como
boletins econdmicos, relatorios financeiros, revistas especializadas e veiculos de
imprensa.

Seu objetivo é oferecer um panorama atualizado dos principais temas
econdmicos, contribuindo para a compreensao das tendéncias, riscos e possiveis
impactos sobre empresas, mercados e a economia.

As informac0des apresentadas constituem uma compilagao de diferentes fontes e
visoes de mercado, nao representando opiniao ou analise formal da ANEFAC ou
da ADVB.

Noticias, imagens, graficos e demais conteudos de terceiros sao utilizados
exclusivamente como referéncia para analise e debate econdomico,
permanecendo os respectivos direitos autorais pertencentes aos seus titulares.
O conteudo restringe-se a analise de cenarios econdmicos, sem abordagem de
qguestoes de natureza politico-partidaria.
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Boletim FOCUS de 09-out-26 - publicado em 13-out-26

ANO

HA 1

SEMANA

PROJECOES
S\ VAR%

IPCA - INFLACAO

2026 5,01%
2027 4,30%
2028 3,80%
2029 3,51%
PIB BRASIL
2026 1,85%
2027 1,40%
2028 | 1,81%
2029 | 2,00%
SELIC
2026 | 13,50%
2027 | 12,00%
2028 | 10,50%
2029 | 10,00%

no final do ano

13,25%
12,00%
10,50%
10,00%

0,21%
0,00%
-0,01%
-0,01%

0,00%
0,00%
0,02%
0,00%

-0,25%
0,00%
0,00%
0,00%

INFLACAO | [ TOLERANCIA
META ABAIXO | ACIMA
BACEN -1,50% | 1,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
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BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Focus - Relatério de Mercado

Pesquisa diaria sobre o cenario
econdmico com 140 instituicOes
financeiras — bancos, gestoras de

recursos, consultorias e associagdes.

CORES NAS
VARIACOES
@ é bom

O é neutro
@® nao é bom
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Inflagao projetada mais alta Crescimento moderado

A projecao do IPCA para 2026 subiu de As estimativas do PIB permanecem em
5,01% para 5,22%, acima do limite de 1,85% para 2026 e 1,40% para 2027. O
tolerancia de 4,50%. A revisao indica cenario combina inflacao elevada com
maior dificuldade para controlar os expansao econdémica limitada.
precos.

Juros ainda elevados Expectativas para os proximos anos
A expectativa da Selic no fim de 2026 O mercado espera redugao gradual da
caiu de 13,50% para 13,25%. Mesmo inflacdo e dos juros. Essas projecoes
assim, os juros projetados continuam dependem da evolugdo da economia e
elevados, pressionando o crédito e os nao representam decisoes ja tomadas
investimentos. pelo Banco Central.
Base: quadro do slide 3. Projecbes de mercado.
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DATAS DAS REUNIOES 2026 y i

COPOM-BRASIL E FOMC-EUA  &ec™

BRASIL

Ninguém é lider por acaso.

COPOM

ESTADOS UNIDOS

2762 27 e 28 de janeiro

FOMC

2777 17 e 18 de marco

27 e 28 de janeiro

2784 28 e 29 de abril

17 e 18 de margo

2792 16 e 17 de junho

28 e 29 de abril

280° 4 e 5 de agosto

16 e 17 de junho

2812 15 e 16 de setembro

28 e 29 de julho

2822 3 e 4 de novembro

15 e 16 de setembro

0 O hWN =

28332 8 e 9 de dezembro

27 e 28 de outubro

O N O N hAWN =

8 e 9 de dezembro

NESSAS DATAS SAO DECIDIDAS AS TAXAS DE JUROS

A T
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Proximas decisoes sobre juros

Pelo calendario apresentado, o FOMC
se reune em 27 e 28 de outubro. No
Brasil, o Copom se reunira em 3 e 4 de
novembro.

Decisao americana vem antes

O resultado nos EUA podera influenciar
o cambio e as condicdes financeiras
consideradas pelo Copom. Cada banco
central decide conforme o cenario de
sua economia.

Efeitos sobre o dolar

Juros americanos mais altos tendem a
favorecer aplicacdes em doélar e podem
pressionar o real. Uma reducgao pode
aliviar essa pressao, conforme as
expectativas do mercado.

Base: calendario do slide 5. Comentarios sobre politica monetaria.

Impactos na economia brasileira

A Selic influencia o custo dos
emprestimos, 0 consumo € 0s
investimentos. Além da taxa anunciada,
os comunicados ajudam a entender o
rumo das proximas decisoes.
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IPCA avanga mais dO que 0 IPCA mensal Jornal FOLHA 10-out Leonardo Vieceli

Variagaoem %

esperado em setembrocom | . i clética,o TPCA (Indice Naci
alta da energia e de alimentos | :: Amplo) teve alta de o82% em

setembro, apods registrar queda
em agosto (-0,32%), disse 0 IBGE
0,5 (Instituto Brasileiro de Geogra-
fia e Estatistica) nesta sexta (9).

Luz sobe 7,98% com fim do bonus de Itaipu, inflagdo vaia 0,82% e 1,0 0,82
estoura teto da meta em 12 meses; chuvas encarecem hortifrutis

0,0 Avoltadainflacio eraaguarda-
i Set. I dacomo fim dobénus de Itaipu.
o5 4 26 Sem esse desconto temporario, a
contade luz encareceu 7,98% em
1.0 setembro. Combustiveis, passa-
gens aéreas e alimentos também
ficaram mais caros, pressionan
IPCA no acumulado de 12 meses do o IPCA
Em% 7.
0 indice de 0,82% subiu mais
6 do que a mediana das projecoes
517 do mercado financeiro, que era
? de 0,76%, conforme a agéncia
i Bloomberg. A taxa divulgadape-
lo IBGE é a maior para meses de
3 setembro em cinco anos, desde
2021 (1,16%).
2 : No acumulado de 12 meses, o
------------------------------------------- P12 1| IPCA acelerou a 4,58%, ap6s mar:
1 car 4,22% na leitura anterior. As-
sim, rompeu o teto de 4,5% da
set.2025 et 2036 meta de inflacao perseguida pe-

lo Banco Central.
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IPCA sobe acima do previsto
com pressao de alimentos

Fim do bonus de Itaipu também pesou na inflacao de 0,82% em setembro

A oscilacao do indice de precos

IPCA NO MES
(variagdo em um més, em %)

\_0,07

A AGO

00 SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL

2025
02

-04

FONTE: IBGE

2026

SET

-0,32

Jornal GLOBOQO 10-out

MAIORES ALTAS
(% em setembro)

082 @ 37Tomate

@ Batata-inglesa
24,07 I

Cebola
. 10, 14

Arroz

9"456.

qm@ Conta de luz
798

% Passa em aérea
9,66

© Etanol
| 3 316l |
x Oleo diesel
P 169l

' Gasolina
121]

CAROLINA NALIN
carolina.nalin@oglobo.com.br

inflagdo oficial, medida pe-

lo Indice Nacional de Pre-
¢os ao Consumidor Amplo
(IPCA), ficou em 0,82% no
més passado, ap6s deflacio de
0,32% em agosto. A taxa ficou
acima da projecao do merca-
do, de 0,75%, e foia maior para
meses de setembro desde
2021. O indicador acumulou
alta de 4,58% em 12 meses,
voltando a superar o teto da
meta de inflacdo, de 4,5%. As
maiores pressoes vieram de
comida, combustiveis, passa-
gens aéreas e, principalmente,
do fim do desconto na conta
de luz do bonus de Itaipu.

_
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Indicadores Acumulado no ano é de 3,95%

Indice ficou perto do

0 teto das estimativas
IP CA tem alta de 0982 %) dos analistas; elevacao
dos alimentos esta

em setembro puxado relacionada & piora das
por alimentos e energia | <o imaticas

PAULA MARTINI
RIO

EM AI-TA w Pressionada pelo prego dos ali-

mentos e da energia elétrica, a
inflagio medida pelo Indice
Nacional de Precos ao Consu
A . , . . midor Amplo (IPCA) fechou
Sem o bonus de Itaipu, conta de luz puxa indice para cima setembro com alta de ©,82%,
ante queda de 0,329 em agos-
EM PORCENTAGEM to, informou ontem © Institu-
to Brasileirode Geografiae Es-
tatistica (IBGE). Foi a maior
20 - - 162 - — - taxa para setembro desde 2021
(1,169%), durante a pandemia.
O resultado ficou perto do
teto das estimativas dos analis
tas ouvidos pelo Projegdes

Broadcast, que iam de 0,57% a
0,83%, com mediana de o,76%.

A taxa acumulada pela infla-
¢ao no ano ficouem 3,95%, e o
acumulado em 12 meses foi de
4,58%6, O nimero supera o teto

3 - ; dameta estabelecida pelo Ban
: : '0-68 3 : co Central (4,5%6).

10 i g o i . " Comalta ‘.k. T.‘,Fu,) Gem sgz;-m—
: g ; # 3 . ro, a energia eletrica residen-
JAN JAN JAN JAN SET cial representou © maior peso
2020 2022 2024 2026 individual parao IPCA només,

de 0,32 ponto porcentual, res
FONTE: IBGE/ INFOGRAFICO: ESTADAD pondendo por quase metade

do avanco do indicador cheio.
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Jornal FOLHA 11-out Alexa Salomao

Preco da energia dispara

no Brasil
Variagdo percentual do prego em délar,

sAo pauLo O prego do paozinho
nao ¢ apenas a soma do custo

de 2000 a 2026 com farinha de trigo, agua, fer
mento, sal e lucro da padaria

Energia elétrica Quase 30% ¢ energia —18,7% em
327,7% . » eletricidade e gas dos fornos pa
ra assar a massa, outros 11% em

Inﬂacao da energla combustivel para transportar os

185 SR insumos em vans, caminhoes ¢

) até navios.
dlspara € ENCATECE | .o cslem odos oprou

—~
LOS € Servigos no mundo inteiro.

s ~ [ " :
Brasil EUA Unido O problema ¢é que disparou no
Europeia e paOZln O a Brasil, tornando-se um impor

Gds natural tante elemento paraelevar o pre
154 5% ¢odebens e servigos, pressionar

106,4% randes Obras a inflagiio e reduzir a competiti
. - vidade da economia.
Em 2000, por exemplo, um piao

= 5 - zinho custava cerca de RS ¢,15

-64,0% Estudo aponta que esse custo subiu muito Hoje, estd perto de R$ 1. Dos

O B E mais no Brasil do que em outros mercados; | k% 085 de aumento, cerca de
Bt 5 5 F 2 x i w O, 73 ou so" SAao0 atnodu

Brasil Unido  Henry Hub cenario contribui para a desindustrializacao |  idos a0 encarecimento das dife

Europeia dos EUA

rentes fontes de energia ao lon

Oleo diesel go da cadeia de producio.
Detalhes como esses estio no

estudo “O Impacto da Evolucio

2221% . ¥ .
198,1% do Custo da Energia no Preco das
Mercadorias ¢ na Inflacao Brasi
leirasde 2000a2026" O trabalho
foi realizado pela Ex Ante Con
s

sultoria EcondOmica a pedido da

Abrace, entidade que representa

Brasil EUA Unido grandes empresas consumidoras
Europeia de energia.

266,2%

10
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Inflagao volta a subir Energia explica parte da alta
O IPCA passou de -0,32% em agosto O fim do bénus de ltaipu elevou a conta
para 0,82% em setembro. A reversao de luz apo6s o alivio de agosto. Esse
mostra como descontos temporarios e efeito pontual exige cuidado ao projetar
precos volateis podem alterar bastante o a inflacao dos proximos meses.

resultado mensal.

\ ) \ )
- 3 - 3
Alimentos mais caros Acima do limite de 4,5%

A alta de hortifruti, associada as O IPCA em 12 meses chegou a 4,58%,
condigcoOes climaticas, encarece compras acima do limite de 4,5%. O
essenciais. Familias com menor renda descumprimento formal da meta exige
sentem mais essa pressao, pois seis meses consecutivos fora do
destinam parcela maior do orcamento a intervalo de tolerancia.
alimentacao.

. ) \ )

Base: slides 7 a 9. IBGE, IPCA set/26. Regime de metas: Banco Central.
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Energia afeta toda a producgao

Eletricidade e combustiveis entram no
custo de fabricas, transporte e servicos.
A pressao sobre a energia pode
alcancar produtos que, a primeira vista,
parecem pouco ligados a ela.

Competitividade sob pressao

O estudo citado compara custos de
energia em doélar desde 2000. Cambio e
periodos de referéncia influenciam a
leitura. Esses resultados nao equivalem
a inflacdo doméstica medida pelo IPCA.

Margens exigem atencao

Quando a empresa nao consegue
repassar os custos, sua margem
diminui. Na construcao, energia e diesel
afetam materiais e obras, exigindo
revisao de orcamentos e das condicoes
de reajuste.

Base: slides 7 a 10. Comentarios sobre inflagéo, energia e custos.

i,

Atencao aos proximos dados

A continuidade da pressao dependera
da evolucao dos alimentos, da energia e
dos demais precos. Um més isolado nao
permite concluir que a inflacao
permanecera no mesmo ritmo.

12




CRESCIMENTO BRASIL

Conjuntura Em relatorio sobre AL, instituicaorevé de 1,9% para 2,1%
evolucao do PIB neste ano, mas rebaixa de 2027 de 2% para 1,7%

Banco Mundial eleva projecao de
crescimento para o Brasil em 2026

Jornal VALOR

Projecio de expansio e

Taxa de crescimento real do PIB - em %

2026 2027
América Latina e Caribe 22 B .
Argentina 21 § 3 B
Brasil 21 | 17 |
Chile 08 | 3
Colombia 23 § 26 B

Guiana 237 I 157

México 14 | 18 |

Paraguai 47 IR 41 R
Peru 3,2 3R
Repuiblica Dominicana 47 B 44 IR

Fonte: Banco Mundial. *Foram selecionados paises entre as maiores economias da regido e os de melhor desempenho

ANEFAC W\

Mariana Andrade
De Brasilia

O Banco Mundial revisou para
cima, de 1,9% para 2,1%, a projecao
de crescimento do Produto Inter-
no Bruto (PIB) brasileiro em 2026.
A estimativa, sempre de cresci-
mento, para 2027 caiu de 2% para
1,7%, enquanto a de 2028 subiu de
2,2% para 2,3%. Os dados fazem
parte do relatorio Panorama Eco-
nomico da América Latina e Cari-
be, divulgado na terca-feira (6).

O crescimento do PIB brasileiro
deve ficar neste ano no mesmo rit-
mo ou abaixo da média regional,
de 2,2%. Segundo o Banco Mun-
dial, a atividade economica no
Brasil € restringida pelo aperto das
condi¢oes monetarias — processo
considerado necessario para dar
continuidade a perda de forca da
inflacdo —, pelas incertezas sobre a
politica economica e pelo arrefeci-
mento do investimento ptblico. A
Selic esta em 13,75% ao ano.

; Ninguém é lider por acaso.
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DIVIDA BRUTA

Jornal FOLHA 01-out

A evolugio da divida piblica sob Dilma, Temer, Bolsonaro ¢ Lula
Percentual em relacio ao PIB*

e < &

Dilma Temer Bolsonaro Lula
| | |
100 ' | 86,9 i
\ 174 4 : 4
80 “gss 1698 'y gy s
60
40
20 | |
I e B - ‘\‘.A : _ = - == =
2015 2016 y 2019 2020 y 2023

*Dados referentes a0 més de dezembro de cada ano; indice de 2026 usa dados de agosto

Fonte: Banco Central

Divida bruta atinge 82,9%
do PIB em agosto, maior nivel
em cinco anos, mostra BC

Aumento no indicador € de 4,2 pontos percentuais no ano; setor
publico consolidado tem déficit primario de R$ 10 bi em agosto

Nathalia Garcia

BrasiLia A divida bruta do Bra
sil seguiu em alta e atingiu 82,9%
do PIB (Produto Interno Bruto)
em agosto, 0 maior nivel em cin
co anos. No més, houve elevacao
de o,3 ponto percentual. Os da
dos foram divulgados pelo Ban
co Central nesta qu;n'l:rﬂ-im (30).

Em margo de 2021, em meio a
pandemia de Covido19, o indica
dor estava em 85,1% do PIB.

A divida bruta —que compreen
de governo federal, INSS (Institu
to Nacional do Seguro Social) e go
vernos estaduais e municipais
¢ um dos principais indicadores
econdomicos observados pelosin
vestidores na hora de avaliarasa
ude das contas publicas do pais.

A comparacio ¢é feita em rela
¢ao ao PIB para mostrar se a di
vida do governo € sustentavel. A
trajetoria da divida brurta ¢ hoje
um dos focos de preocupacao do
mercado financeiro.

De acordo com o BC, a alta
mensal pode ser explicada pe
lo aumento dos juros nominais
apropriados (0,8 ponto percen-
tual) e da desvalorizacao cambial
(0,1 ponto). Poroutro lado, o efei
to davariacao negativa do PIB no
minal, com reducio de o,5 ponto
percentual, impediu um aumento
maior do endividamento.

[270de sy

;\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC W
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Divida bruta chega a TS e
82.9% do PIB, maior
patamar desde 2021

No governo Lula, indicador subiu 11,2 pontos. Para economista, comuma c:)lcvagﬁo de82,6%
falta de controle de gasto compromete credibilidade das metas para 82,9% do Produto In-
terno Bruto (PIB), ou RS

Jornal GLOBO 01-out 12,6 trilhoes, iegundu da-

dos do Banco Central (BC)

Adivida bruta do governo
geral registrou a oitava
alta consecutiva em agosto,

Endividamento em alta PONTO MAIS div ulgadus ontem. Esse é o
Divida (% do PIB) ALTO DA SERIE maior patamar em termos
%0 T— 87,66 o de percentuais do PIB desde

MAIRNIVEL | marco de 2021 (85.1%), na

B29 pandemiade Covid-19.
- O endividamento do pais

ocorre em razao do déficit

80 +— 177,55 publico e do pagamento de
/ juros para cobrir esse rombo.

/\/‘% f\ Ocalculodadividabrutaleva
emcontao governo federal,o

)’/ INSS (Instituto Nacional do
71/38 Seguro Social) e os governos
69,84 estaduais e municipais. Este
é um dos principais indica-
61 dores econdmicos observa-

& ﬁ dospelosinvestidores naava-

0 1T—

liagao da satide das contas.
No governo do presidente
. 5719 L'uiz Inacio .ljula da Silva, a
! (I\N\\ dividabrutajaalcancaaltade
50 ’Vt 11,2 pontos percentuais. O
51,27 recorde da série historica, no
entanto, aconteceu em outu-
bro de 2020 (87,7%), no go-
verno de Jair Bolsonaro, em
40 meio as medidas emergenci-

JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN JAN ais adotadas para mitigar os
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 impactos da pandcmia.
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Relacdes externas Pais se torna maior comprador do
produto americano em setembro, mas corre risco de
perder fornecedor caso Trump suspenda exportacao

Com Riissia fechada,
Brasil passa a importar
mais diesel dos EUA

IMPORTACAO DIESEL

Substituicio Jornal VALOR 02-out
Brasil troca diesel russo por americano
Exportagio de diesel dos EUA para o Brasil, no ano até jul - em USS bi
— a6
Fw -'T' 3% foia
e i ! posicio do
| Brasil entre
28 22 —1 23 0s destinos
e | am w7 A do diesel
' . | - ' dos EUA
s | ] l : ‘ 0.9 em jul/26
1 B B s
2020 on won 200 2024 2025 0.
Principais destinos de exportacio de diesel ¢ gasolina dos EUA em setembro (até 22) - em milhares de barris por dia
REINO
UNIDO

> ’”g ’Q = 2
@ M\;;AS ®. ¥ olAboa
MEXICO gl @ ESPA?‘ @ :
@ " g, L ERANGA W
¥ v \ 4

GUATEMALA
[ ) / K A
BRASIL &L e

e

o
-

EQUADOR

CHILE

Importagio de diesel pelo Brasil, por pais - em % do total

© Aribia Saudita @ EstadesUnidos @ India  @O0md O Rissia Outres
e

ANEFAC W\

Anais Fernandes e Alvaro Fagundes
De Washington e Sao Paulo

Uma eventual suspensao das ex-
portacoes do diesel produzido nos
Estados Unidos representaria mais
um duro golpe da administracao
de Donald Trump a economia bra-
sileira, a0 mesmo tempo em que
prejudicaria a propria inddstria
petrolifera americana.

Em barris por dia, o Brasil foi o
maior comprador de diesel e gaso-
lina dos EUA em setembro, até
meados do més, a frente de paises
como México, Chile, Reino Unido e
Holanda, de acordo com dados da
plataforma Vortexa (ver grdfico).

Pelo dados oficiais do governo
americano, em bilhoes de doélares
até julho, e considerando apenas
diesel, o Brasil aparece em terceiro,
atras apenas de Holanda e México.
No ano, foram US$ 2,9 bilhoes em
vendas de diesel americano para o
Brasil, o maior volume para o pe-
riodo desde 2022, quando somou
US$ 4,6 bilhoes, na esteira da guer-
ra entre Rissia e Ucrania.

Ninguém é lider por acaso.
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PIB melhora em 2026

O Banco Mundial elevou a previsao de
crescimento para 2,1% em 2026. A
revisao indica desempenho melhor que
0 esperado anteriormente, embora ainda
modesto diante das necessidades da
economia.

Menor ritmo em 2027

A previsao para 2027 caiu de 2% para
1,7%. Juros elevados limitam crédito e
investimento. Para as empresas, iSso
recomenda planejar a expansao
conforme a demanda de cada setor.

Divida publica em alta

As matérias de outubro registram divida
bruta de 82,9% do PIB em agosto. Juros
elevados aumentam o custo da divida e
tornam mais dificil estabilizar sua
trajetoria.

Base: slides 13 a 16. Matérias publicadas em outubro de 2026.

Risco fiscal e financiamento

Uma percepcao maior de risco fiscal
pode pressionar juros longos e cambio.
Esse efeito pode encarecer o
financiamento das empresas e dificultar
investimentos, mesmo quando ha
oportunidades de crescimento.

17
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Diesel e fornecedores externos

A matéria de outubro mostra maior
participacao dos Estados Unidos no
fornecimento de diesel ao Brasil. Essa
mudanca torna relevante acompanhar a
concentracao das compras e as
alternativas de abastecimento.

Ninguém é lider por acaso.
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Custos podem se espalhar

O diesel afeta transporte, agropecuaria e
obras. Uma alta persistente pode
alcancar fretes e materiais,
pressionando margens quando as
empresas nao conseguem repassar
integralmente os custos aos clientes.

Restricao ainda € um risco

A suspensao das exportacoes
americanas aparece na matéria como
possibilidade. Se ocorrer, podera exigir
novos fornecedores e pressionar custos.
O impacto dependera dos estoques, da
oferta alternativa e da duracao.

Base: slides 13 a 16. Matérias publicadas em outubro de 2026.

Planejamento protege o caixa

Crescimento mais moderado e custos
sensiveis a energia reforcam a
importancia de revisar orgamentos e
vencimentos. Reservas de liquidez e
contratos bem avaliados ajudam a
reduzir a exposicao a imprevistos.
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DESSA RESENHA -

Crescimento com menos impulso

A melhora da projecao de 2026 convive
com expectativa de desaceleracao em
2027. O cenario recomenda
investimentos compativeis com a
demanda e atencao ao custo do
financiamento.

Inflagao exige acompanhamento

Alimentos e energia pressionaram o
IPCA divulgado em outubro. A
continuidade dessa pressao dependera
dos proximos indicadores, com efeitos
sobre o poder de compra e as margens
das empresas.

Riscos fiscais e externos

A divida publica elevada e a
concentracao do fornecimento de diesel
aumentam a sensibilidade da economia.
Eventuais mudancas no cambio e no
abastecimento podem afetar precos e
decisbes de investimento.

Sintese dos slides 7 a 16. FOCUS pendente de atualizacdo em 13/outubro.

Prioridades para as empresas

A leitura conjunta das matérias
recomenda ateng¢ao ao caixa, aos custos
de energia e aos contratos. Revisar
cenarios e avaliar o retorno dos
investimentos ajuda a enfrentar um
crescimento mais moderado.
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RESENHATECONOMICA

Realizacao:

7 ®
ANEFAC

Ninguém é lider por acaso.

Curadoria:

Ailton Leite e Roberto Vertamatti

Vice-Presidéncia do Nucleo Economia da ADVB

Livio Giosa
Presidente da ADVB
ta publicacao possui finalidade exclusivamente educacional e informativa.

S, graficos e demais conteudos de terceiros sdo utilizados como referéncia
Icos, mantendo-se 0s respectivos direitos autorais de seus titulares.
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