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Brasil avanca, mas desaceleracao, juros e
endividamento acendem o sinal de alerta.
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Esta publicacao possui finalidade exclusivamente educacional e informativa,
reunindo indicadores, noticias e analises sobre a economia brasileira e internacional,
extraidos de fontes publicas e amplamente acessiveis, como boletins econdémicos,
relatorios financeiros, revistas especializadas e veiculos de imprensa.

Seu objetivo € oferecer um panorama atualizado dos principais temas economicos,
contribuindo para a compreensao das tendéncias, riscos e possiveis impactos sobre
empresas, mercados e a economia.

As informacoes apresentadas constituem uma compilagao de diferentes fontes e
visoes de mercado, nao representando opiniao ou analise formal da ANEFAC ou da
ADVB.

Noticias, imagens, graficos e demais conteudos de terceiros sao utilizados
exclusivamente como referéncia para analise e debate econdmico, permanecendo
os respectivos direitos autorais pertencentes aos seus titulares.

O conteudo restringe-se a analise de cenarios econdmicos, sem abordagem de
questoes de natureza politico-partidaria.
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Boletim FOCUS de 28-ago-26 - publicado em 31-agosto-26
PROJECOES INFLACAO| | TOLERANCIA
ANO HA 1 33\ VAR% META ABAIXO | ACIMA
SEMANA BACEN -1,50% | 1,50%
IPCA - INFLACAO
2026 | 5,02% -0,01% 3,00% 1,50% | 4,50%
2027 | 4,25% 0,03% 3,00% 1,50% | 4,50%
2028 3,80% 0,00% |— 3,00% 1,50% | 4,50%
2029 | 3,50% 0,00% |—— 3,00% 1,50% | 4,50% CORES NAS
PIB BRASIL : VARIACOES
4L @éb
2026 | 1,95% 003% | § l*_y- SRom
2027 | 1,50% 0,00% |=— BANCO CENTRAL O e,,"ﬂ.‘t;o
2028 | 1,98% 0,00% |=—— DO BRASIL @ ndo € bom
— .
2029 | 2,00% 0,00% |= Focus - Relatério de Mercado
SELIC no final do ano Pesquisa didria sobre o cendrio
2026 | 13,75% [WEENZAN 0,00% |— econdmico com 140 instituigdes
2027 12,00% 12,00% 0,00% |=— financeiras — banr?os, gestorf—ls t:I‘e
recursos, consultorias e d550Clagoes,
2028 | 10,50% WELELIAN 0,00% |——

2029 | 10,00% 4 0,00% |——




DATAS DAS REUNIOES 2026 4
COPOM-BRASIL E FOMC-EUA W feiicoran.

BRASIL

COPOM

ESTADOS UNIDOS

2762 27 e 28 de janeiro

FOMC

2772 17 e 18 de marco

27 e 28 de janeiro

2782 28 e 29 de abril

17 e 18 de marco

2792 16 e 17 de junho

28 e 29 de abril

2807 4 e 5 de agosto

16 e 17 de junho

2812 15 e 16 de setembro

28 e 29 de julho

2822 3 e 4 de novembro

15 e 16 de setembro

OI~NO| N A WN -

2832 8 e 9 de dezembro

27 e 28 de outubro

O NN AWN =

8 e 9 de dezembro

NESSAS DATAS SAO DECIDIDAS AS TAXAS DE JUROS
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JUROS — BRASIL E ESTADOS UNIDOS
As proximas reunioes de politica monetaria do Banco Central do Brasil e do Federal Reserve,

previstas para 15 e 16 de setembro, respectivamente, serdo acompanhadas com especial
atengdo pelos mercados.

Brasil: prevalece a expectativa de continuidade do ciclo de redug¢do da Selic, atualmente em
14,00% a.a., porem em ritmo cauteloso.

Estados Unidos: o cendrio tornou-se mais incerto apos o Federal Reserve sinalizar
preocupagdo com a persisténcia da inflagdo. O mercado passou a considerar tanto a
manutenc¢do dos juros quanto a possibilidade de nova elevagao.

Impacto para o Brasil: juros americanos mais elevados podem fortalecer o dolar, pressionar
as expectativas de inflagdo e reduzir o espago para cortes mais rapidos da Selic.

Resumo

“A inflacdo doméstica abre espacgo para redugdo da Selic; o cendrio externo, o cambio e as
incertezas fiscais limitam a velocidade dessa redugéo”.
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Brasil registra a 5 maior alta do PIB no mundo no 2°
trimestre de 2026

Economia brasileira avancou 0,5% no trimestre e ficou atras apenas de Irlanda, Indonésia,
Angola e Malasia

T
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Conjuntura Alta de 0,5% tem retra¢ao do consumo
das familias e € puxado por setores nao ciclicos,
alta pontual do agronegocio e industria extrativa
0 L
PIB desacelera no 22tri e
deve perder mais folego
Desaceleracao De Sao Paulo e do Rio
Economia brasileira perde forca, ap6s forte alta no comeco do ano no Segundo SemeStre
Ve PN Pyt s g w1 e SO = Mesmo com alta levemente aci-
ariacao ao nacionail ante o trimestre | latamente an e7r;or, em !an aI VAL QR 02_ s Et ma dO esperado, Odesempenho dO
’ ' Produto Interno Bruto (PIB) do
6 3.8 pais no segundo trimestre revela

13 llos intensa desacelera¢ao na sua com-

posi¢cao. Num contexto de alto en-
dividamento e juros ainda eleva-
dos, a atividade, do lado da oferta,

IT 3T 1T 3T IT 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T 3T 1T2T fmpuxada porsetores nao ciclicos,
2014 2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 ou seja, menos sensiveis a politica

monetaria, como agropecuaria e
indastria extrativa. Do lado da de-
manda, o consumo das familias re-
cuou, os investimentos desacelera-
ram e o setor externo subtraiu PIB,
com contribui¢do positiva maior
da alta de estoques e um pouco
y 04 oy menor do consumo do governo.
' ' Os resultados reforcam perspec-
soibmadds TN Suvio ::sn:mlas ::'::\:fm Investimento  Exportaes  Importagdes tiva _de atividagle.préxima'da gstag-
nacdo nos proximos dois trimes-
Var.em  6,8% 15% 15%  Varem 5% 31% 14% 3,8% 5,5%

relagdo ao relagdo ao tres, segundo economistas.
2° tri/2025 2° tri/2025 7

14 95

Componentes do PIB
Variacdo em relacdo ao 1° tri de 2026, em %

Otica da oferta Otica da demanda

01 0,2
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FAMILIAS ENDIVIDADAS

PERDA DE FOLEGO

PIB cresce 0,5% no segundo trimestre
com queda no consumo em cendrio de juro alto

Economia desacelera
A EVOLUCAO DA ATIVIDADE

Jornal GLOBO 02-set

PIB

(VARIAGAQ ANTE
O TRIMESTRE
IMEDIATAMENTE
ANTERIOR, EM %)

g o 01904 01 j§ % o102

/bl nom w m w1 nomwv o nomowv o nomowv o1 nom v 1 1} ¢

TRIMESTRE 2019 0,7 202 2022 2023 2024 2025 2026

_________________________________________________________ . B ..
4
6
8

O DESEMPENHO DE CADA COMPONENTE »

@ Trimestre ante trimestre imediatamente anterior, com ajuste sazonal (EM%) [} Trimestre ante igual trimestre do ano anterior (EM%)

CONSUMO
DAS FAMILIAS nocommo EXPORTAGOES

AGROPECUARIA INDUSTRIA

..
1214 45

2 2." I 15 15
oSm Olgy oO2pgg 95
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Produto Interno Bruto

(PIB), soma de todos os
bens e servigos produzidos na
economia, perdeu félego no
segundo trimestre e cresceu
0,5% ante os trés primeiros
meses do ano, quando o avan-
¢ofoide1,1% ante oquarto tri-
mestre de 2025, informou on-
tem o IBGE. A freada foi puxa-
da pelo consumo das familias,
que caiu 0,4% na comparagao
com o primeiro trimestre.

A desaceleracao era espe-
rada —as projecoes de analis-
tas apontavam para cresci-
mentode 0,4%, segundo pes-
quisa do jornal Valor —, mas
aqueda no consumo das fa-
milias ndo estava no radar de
economistas. Isso colocou as
projecoes em “viés de baixa”.
Ha possibilidade de o cresci-
mento econdmico deste ano
ficar abaixo do 1,9% aponta-
do atualmente pelas estima-
tivas de mercado.
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Brasil cainoranking global do 1< semestre!

Cenario global Jornal VALOR 02-set e Fwpitains
Brasil fica na turma do meio no ranking do PIB De Sao Paulo
Crescimento acumulado do PIB no ano, em % Depois de um comego de ano
¥ Angola 42 26% Estonia 13 = forte, a economia brasjleira desa-
5% Taiwan N — 278 Pery 12 — celerouno segundq trimestre e
3¢ Irlanda 32 I 272 Finlandia 1.2 == despencou no ranking do desem-
A% [crae 30 T 278 Hunaria 12 = pen hoAdo PIB no acumu!a('io dos
50 29 I 30° Norueqa 11 — seis primeiros meses de 2926.
60 love 29 DS 318 Méxice 11 — 'COl]'l crescimento (Il)LlBl i;)% n? :
F— 26 B 2 , primeiro semestre, o rasilei-
;: ”l,\. s ;g ll I ;i, EUA ég E] ro ﬁcou em 17f—” lugar entre 50 lo-
92 Coreia do Sul 24 BN 34% Canadi 0.9 B calidades queja divulgaram seus
10°  Hong Kong 23 34% Portucal 0.9 o re‘SL}ltados atqupho, em um ce-
1 China 22 B 368 Jaoio 0.8 = nario em que paises com farn‘la-
12°  Sérvia 20 379 Holanda 07 = céuticase fabrlell.ltCS de semicon-
3¢ Colombia 19 B 379 Alemanha 07 = d}llO!‘CS (e.sgcpmzus para ainteli-
Yk Dinamarca 18 39% Repiblica Tcheca 0,6 @ géncia artificial ) se dgstacaram.
15% Lituania 17 B 40° I<lindi 0.6 & . 0 desempepho acima do pre-
160 Polonia 16 BN ane it 05 i visto por anfl!lstas no segundo
17°  Brasil 16 Bl 420 i- 0.4 . trimestre foi ll}suﬁmente para
18° Filipinas 15 B 430 0.4 " manter o Brasil entre 0s melho-
19° Suécia 15 B 44% Croicia 03 I res resultados: o crescimento c.le
20° Turquia 14 I 45° Bélgica 0.2 ! 0,5?6 na gomparaqﬁo com o pri-
218 Tunisia 14 B 459 Austria 02 1 meiro t.nmes.trevcolo.cou oPIB
229 Espanha 13 47% Roménia 01 I brasileiro na 27‘i posi¢ao entre o
222 Leténia 13 N 48° Franca 0.2 | grupo dg SO.palSt.'S.
229 Bulgdria 13 N 490 Chile 03 i No primeiro trimestre, quan-
25¢ Chipre 13 500 AribaSaudta  -6,0 SRR do houve avango de 1,1%, o Brasil
ficou em décimo lugar entre esse
mesmo grupo de 50 paises. 9
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e CRESCIMENTO POSITIVO, MAS EM DESACELERACAO

O PIB brasileiro cresceu 0,5% no 22 trimestre, acima de algumas expectativas do mercado,
porém com forte desaceleracao frente ao crescimento de 1,1% no 12 trimestre.

e DESTAQUE INTERNACIONAL NO TRIMESTRE

O crescimento de 0,5% colocou o Brasil entre os paises de melhor desempenho no 22
trimestre, registrando a 52 maior alta no levantamento apresentado. Entretanto, quando
considerado o 12 semestre como um todo, o Brasil aparece apenas na 172 posi¢ao, com
crescimento acumulado de 1,6%.

e AGROPECUARIA SUSTENTOU O RESULTADO

Pela 6tica da oferta, a agropecudria avangou 2,8%, enquanto industria (+0,1%) e servicos
(+0,2%) apresentaram crescimento bastante modesto. Isso indica uma expansao pouco
disseminada entre os principais setores da economia.

e CONSUMO DAS FAMILIAS ACENDE SINAL DE ALERTA

O consumo das familias recuou 0,4% no trimestre. Juros ainda elevados e endividamento
das familias ajudam a explicar a perda de forca da demanda domeéstica.
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e INVESTIMENTOS AINDA CRESCEM

A formacao bruta de capital fixo — indicador dos investimentos — avancou 1,2%, um ponto
positivo para a capacidade produtiva futura, embora também tenha apresentado perda de
ritmo.

e PERSPECTIVA PARA O 22 SEMESTRE

Os dados indicam que a economia brasileira continua crescendo, porém em velocidade
menor. A combinacao de juros elevados, menor consumo das familias e perda de dinamismo
da atividade aumenta a possibilidade de crescimento mais moderado nos proximos

trimestres.

EM DESTAQUE

“O PIB do 22 trimestre surpreendeu positivamente no numero agregado, mas sua
composicao revela perda de folego da economia, com consumo das familias em queda e
baixo crescimento da industria e dos servigos.”




Leonardo Vieceli

RIO DE JANEIRO O IPCA-15 (Indi-
ce Nacional de Precos ao Con-
sumidor Amplo 15) teve defla-
¢do aoregistrar taxa de-0,4% em
agosto, apontam dados do IBGE
(Instituto Brasileiro de Geogra-
fia e Estatistica) divulgados nes-
ta quarta-feira (26).

A deflacdo ocorre quando um
indice de precos cai em determi-
nado periodo. A taxa negativa é
o contrario dainflagao —altado
custo de bens e servicos.

O IPCA-15 foi puxado para bai-
xo pelo desconto do bonus de
Itaipu na conta de luz, cujos pre-
¢os cairam 6,25% em agosto. Esse
alivio, porém, é temporario e ten-
deaserrevertido ja em setembro.

Passagem aérea, alguns alimen-
tos e combustiveis também mos-
traram recuo de precos em agos-
to e ajudaram a reduzir o indice,
que havia subido 0,06% em julho.

E a primeira vez que o IPCA-15
registra deflagao desde agosto de
2025 (-0,14%). O recuo de pregos
€ o maior em quatro anos, desde
agosto de 2022 (-0,73%).

A taxa de -0,4% caiu mais do
que o previsto pelo mercado fi-
nanceiro. A mediana das estima-
tivas para este més erade -0,32%,
conforme a agéncia Bloomberg.

Segundo analistas, itens mais
volateis, como a passagem aérea,
além dos alimentos, baixaram
mais do que o esperado. Isso ex-
plicaria a surpresa com o recuo
mais intenso do IPCA-15.

IPCA-15

Variacao mensal do IPCA-15
Em %

1,5
1,2
0,9
0,6
0,3

0

-0,3

¥ 1
0.6 -0,4
09 2973

ago.2022 ago.2026

Variagao acumulada pelo
IPCA-15 em 12 meses
Em %
B Teto da meta de inflagao do IPCA
M |PCA-15

Centro da meta
B Piso da meta

6

4,95 4,5
4 4,24
3 3
2
15
1
ago.2025 ago.2026
Fonte: IBGE

Jornal FOLHA 27-ago
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[PCA-15 tem deflacdo de 0,4%
em agosto, a maior em 4 anos,
puxada por bonus de Itaipu

Indice do IBGE baixa mais do que o esperado, e prévia de alta para 12
meses desacelera a 4,24%; alimentos e combustiveis também recuam
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[PCA-15 tem deflacao no més com bonus de Itaipu

IBGE apura queda de 0,4% no indicador que é a prévia da inflacéo oficial usada no regime de meta. Energia,
passagens aéreas e alimentos puxam precos para baixo, e resultado € melhor do que o esperado pelo mercado

A variacao do indice

CAROLINA NALIN
carolina.nalin@infoglobo.com.br

[PCA-15 registrou defla-
¢ao de 0,40% em agosto,
puxada pelo alivio na conta

IPCA-15 (EM % A

N 0,84 089 %'RAM de luz por causa do bonus de
03— _Luzresidencial  -6,25% | Itaipu.Aquedafoi maiorque
G T R DR PR B e A O OB RD S R DR LD RS aes era‘da Or a,I].aliStaS, e

06— 0,48 Tomate -27,38% P P q%
' 77 . Y o s s projetavam recuo de 0,31%
04— % Passagens aéreas  -13,30% no més, segundo mediana
o —— das estiniativas rennidanye-
o= 0,06 & ) loValor Data. Em 12 meses, o
0 SUBIRAM indice acumula alta de
i 0 : % re-

i 2_(5 @ T P—— 4,24%, abaixo dos 4,52% re
014 R LR e i gistrados nos 12 meses ante-
=i Cigarro +5,56% | riores e do teto de 4,5% da
5 040 (wfutas  +any | metadeinflacioestabeleci-
AGO SET OUT NOV DEZ AN FEV WAR ABR MAI JUN JUL AGD oo da para o indicador of1c1.al, 0
2025 2026 (ng"c‘;ngora +075% | IPCA. Economistas avaliam,
FONTE BGE no entanto, que o alivio pode

rnal GLOBO 27-ago ser temporario.
13
B 0 A T D
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Custo de vida Indicador

Deflagdo de agosto

0 traz alivio no curto
IPCA-15 tem queda de 0,4% em agoSto | prao, mas o condrio
g— . — . - — - ) - , ainda é desafiador
Indice, considerado prévia da inflagdo oficial, foi influenciado pelo bonus de Itaipu, para levar o indice

que reduziu precos das contas de luz; variacdo acumulada em 12 meses ficou em 4,24% até o centro da meta

IPCA-15 Jornal ESTADAO 27-ago A deflagio registrada pelo IP-

CA-15 em agosto melhora um
pouco o cenario de curto pra-
zo, mas a inflagdo no Pais ain-

daapresentaumadinidmicade-

Variaqio mensal saﬁzl:dora, avaliam economis-

EM PORCENTAGEM tas de bancos e gestores. Ga-

briel Pestana, economista da

2 Genial Investimentos, nota
1,73

que, a primeira vista, a leitura
do indice parece favoravel,
mas foi influenciada principal-
mente por itens voldateis.
Segundo ele, a composic¢ao
foi mais benigna em alimenta-
¢ao e em alguns bens indus-
triais, o que contribui para um
quadro mais comportado. Ain-
da assim, ele observaqueasur-
presabaixista teve pesoimpor-
_ | | | tante de passagens aéreas, O
073 °: que reduz a for¢a do dado co-
' ° X X X . mo evidéncia de uma desinfla-
JAN JAN JAN JAN JAN ASO ¢ao mais disseminada. “O prin-
_ _ _— T m. cipal ponto de atencdo segue
FONTE: IBGE [ INFOGRAFIOO: ESTADAD sendo os Servigos”' disse.

14
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Prévia da inflacdo
Energia elétrica puxa IPCA-15 para haixo em agosto

Jornal VALOR 27-ago

Variacdo mensal , em %
10

-0,14

0,48 0,41
018 0,20 925 0,20
11 11 °°"

-0 40.

Ago Set Out Nov Dez Jan Fev

2025

Mar Abr Mai

Jun  Jul Ago

Variacdo 12 meses, em %

Ago Set Out Nov

Dez Jan Fev

2025 2026
Preco da Queda de Item teve
energia agosto é ligada influéncia de
elétrica caiu ao pagamento -0,26 ponto
6,25% em do bonus de percentual no
agosto Itaipu* IPCA-15 do més

Mar Abr Mai

Jun  Jul  Ago

Deflagdo de
energia foi a mais
intensa desde
janeiro de 2025
(-15,46%)

Fonte: IBGE. * Binus de [taipué uma espéciede crédito que considera a conta de comercializagio de energia da usina

hidrelétrica e contribul para a queda da conta de luz dos consumidores residencials

Marcelo Osakabe
e Lucianne Carneiro
De Sédo Paulo e Rio

Ajudado amplamente pelo bo-
nus de Itaipu, que barateia tempo-
rariamente as contas de eletricida-
de, a prévia da inflacdo de agosto
caiu mais que o esperado e regis-
trou a maior deflagdo para aquele
més desde 2022, Apesar da melho-
ra, a leitura qualitativa ndo foi tao
boa, avaliam economistas.

Apos alta de 0,06% em julho, o
indice Nacional de Pregos ao Con-
sumidor Amplo-15 (IPCA-15) caiu
em 0,40% em agosto, informou o
IBGE. O resultado veio no piso das
projecoes de analistas de consulto-
rias e instituicoes financeiras con-
sultados pelo Valor Data, que va-
riava entre -0,40% a -0,18% e tinha
medianade-031%.

No acumulado em 12 meses, o
indicador marcou 4,24%, de 4,52%
em julho. Assim, ficou abaixo do
piso das estimativas colhidas pelo
Valor Data, que vieram entre 4,27%
e 4,48%. Ele também voltou ao in-
tervalo de tolerancia da meta per-
seguida pelo Banco Central, que
tem centro em 3% e intervalo de to-
lerancia de 1,5 ponto percentual
para baixo ou para cima.

ConjunturaResultado de agosto mostra queda de 0,4% nos precos,
ajudado por bonus de Itaipu, que derrubou valor das contas de luz

Prévia do IPCA tem deflacao,
mas preocupacoes persistem

B
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IPCA-15

INFLACAO APRESENTA ALIVIO, MAS EXIGE CAUTELA

e DEFLACAO SURPREENDE POSITIVAMENTE

O IPCA-15 registrou queda de 0,40% em agosto, resultado melhor que o esperado pelo mercado e a
maior deflacao mensal para agosto desde 2022. Nos ultimos 12 meses, o indice recuou de 4,52%
para 4,24%.

o INFLACAO VOLTA AO INTERVALO DE TOLERANCIA

Com 4,24% em 12 meses, o IPCA-15 ficou abaixo do teto de 4,50% do intervalo de tolerancia da
meta de inflacdo. E uma melhora importante em relagcdo aos meses anteriores, embora o indice
permaneca distante do centro da meta, de 3,00%.

e ENERGIA ELETRICA FOI DETERMINANTE

A principal contribuicao para a deflacao veio da energia elétrica residencial, que caiu 6,25%,
influenciada pelo bénus de Itaipu. Também contribuiram para a queda passagens aéreas (-13,30%),
gasolina (-1,23%) e alguns alimentos.

e PARTE DO ALIVIO E TEMPORARIA

O resultado deve ser interpretado com cautela. O bénus de Itaipu produz um efeito favoravel sobre
as contas de energia, mas é temporario e tende a ser revertido posteriormente. Portanto, a
deflacao de agosto nao significa, isoladamente, que o processo inflacionario esteja definitivamente
controlado.
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INFLACAO APRESENTA ALIVIO, MAS EXIGE CAUTELA

e COMPOSICAO DA INFLACAO AINDA MERECE ATENCAO

Apesar do numero cheio favoravel, as matérias destacam preocupacao com a inflacao de servigos e
componentes menos volateis. Esse comportamento sera mais relevante para o Banco Central do
gue uma unica leitura mensal negativa.

e EFEITO SOBRE A SELIC

O IPCA-15 de agosto reforga o espago para continuidade da redug¢ao gradual da Selic. Entretanto,
nao é suficiente para justificar uma aceleracao dos cortes: o Banco Central continuara observando
inflacdo subjacente, expectativas, cambio, cenario fiscal e condicdes externas.

EM DESTAQUE

“A deflagao de agosto é uma boa noticia, mas deve ser interpretada com cautela: parte relevante
da queda decorreu de fatores temporarios. A tendéncia da inflagao subjacente sera determinante
para a velocidade dos préoximos cortes da Selic.”
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Desemprego recua para 5,3% em julho, | =SE2E..
menor taxa ja registrada para o periodo

Nimero de ocupados bate recorde. Aumento do emprego foi puxado por vagas informais

e construcao civil. Rendimento médio foi de R$ 3.762, levemente abaixo dos tltimos meses prego se manteve nas mini-
mas histéricas, com 5,3%

notrimestre mével encerra-

Desemprego segue em baixa (em %) do em julho, informou on-

om mais pessoas traba-
lhando, ataxa de desem-

tem o IBGE. Eomenor nivel
para esse periodo na série
histéricada Pesquisa Nacio-
nal por Amostra de Domici-
lios Continua (Pnad Conti-
nua), iniciada em 2012,
abaixo dos 5,6% de igual pe-
riodo de 2025, mas o rendi-
: : ; : ‘ : : 1 : mento médio ficou ligeira-
4 —i : ‘ j : j mente abaixo dos meses an-
; ‘ : : : ' teriores, um dos sinais re-

centes de esfriamento do

mercado de trabalho, se-

— gundo economistas.

: ‘ ‘ 1 1 ‘ | : A queda no desemprego foi
puxada pela geragdo de em-
’ : : : S 1 : P : : : 1 : " pregos, conforme a evolugio
no total de ocupados, que vol-
f@'f) ,19'{? ,@'{? ,19"3) ,19'{? ,@q(? ,@'{? ’19‘{? 'LQ{{? ,19'1(? ,LQ"(? ,@'{9 ,19'1(9 @"{9 ,19"‘9 ,]9"33 ,19'1‘9 tou a registrar recorde maxi-
@YQ‘ ‘&Q” & \\\‘\ » ,;9 & 0\§\ @ & &L ‘§§“ & RN N mo, com 103,3 milhdes traba-

' R O A & NN VY . .
«é ‘gg ‘3% N ‘\g\ \Q\, $ £ &8 Q{,\’ \V§ ‘\Q‘é Sg & N \\5\\ lhadores. Emum ano, s30 900

’ ¢ e & . ’ ’ 9 t4 ,v ’ ’ . .
N K-S S S\ SRR AR o S o S, AP AU RN mil empregos a mais, entre
¥ & & ¥ Y 9§ Y ¢ & O Q‘;\’ ¥ ¢ & ¢ N formaispe igformais; emum

*NASEMANA DE REFERENCIA, DAS PESSOAS DE 14 ANOS OU MAIS DE IDADE  FONTE: IBGE Jornal GLOBO 28.392 f;ilfgssot;%cl; Enilhio amais, re-
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Mercado de trabalho Pnad continua

Taxa de desemprego caia 5,3% e é
a menor da série historica do IBGE

DESEMPREGO NO BRASIL

Jornal ESTADAO 28-ago

Taxa de desocupacgio, segundo os dados da Pnad Continua

POR TRIMESTRE MOVEL*, EM PORCENTAGEM
14,9

N
Fiiiin

53

3 : :
MAR MAR JUL
2012 2021 2026
*EM RELAGAQ AOS TRES MESES IMEDIATAMENTE ANTERIORES FONTE: IBGE / INFOGRAFICO: ESTADAO

Dado se refere ao
trimestre encerrado em
Jjulho, inferior aos §,8%
do trimestre até abril;
renda média teve queda
de 0,7% no periodo

RIO
SAO PAULD
A desocupagdo no Pais ficou
em 5,3% no trimestre até julho,
o menor nivel para o més des-
de o inicio da série historica da
Pesquisa Nacional por Amos-
trade Domicilios Continua (P-
nad Continua), em janeiro de
2.012. Os dados foram divulga-
dos ontem pelo Instituto Brasi-
leiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). A manutencdo da taxa
de desemprego em minimas
histéricas sinaliza um merca-
dodetrabalho forte,comimpli-
cacoes paraainflacio e paraos
juros, avaliam economistas ou-
vidos pelo Estaddo/Broadcast.
Oresultado de julho veio em
linha com as expectativas do
mercado. .

;\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC W\
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Foram criadas 58,5 mil
vagas formais em julho,

menos 56% frente a 2025

Comeércio cortou 2 mil postos no més. No ano, houve geracao
de 972,2 mil empregos com carteira assinada no pais

Jornal GLOBO
29-ago

Veja o comportamento do mercado
GERACAO DE VAGAS COM CARTEIRA ASSINADA

JULHO AGO  SET  OUT  NOV JAN FEV. MAR  ABR  MAI  JUN JuL

20.25 O — U — AP 2026 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, S ———— _100

............................................................................................................................. _200

..................................................................................................................................................................................... .300
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-634.374
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®

CRIACAO Servicos Construt;éo Industna Comérclo

DE POSTOS

POR SETOR

EM JULHO

dooo-

FONTE: CADASTRO GERAL DE EMPREGADOS E DESEMPREGADOS (CAGED) DO MINISTERIO DO TRABALHO E EMPREGO

ANEFAC

THAIS BARCELLOS
thais.barcellos@bsb.oglobo.com.br
BRASILIA

Brasil gerou 58,5 mil

empregos formais em
julho, informou ontem o
Ministério do Trabalho e
Emprego, uma queda de
56,3% em relagao ao mes-
momésde 2025. O resulta-
do ficou bastante abaixoda
expectativade mercado, de
geracaode 114 mil, inclusi-
ve menor que o piso das
proje¢oes (que era de 90,5
mil). O nimero do més
passado também foi o mais
baixo para os meses de ju-
lho desde 2020, quando te-
ve inicio a atual série his-
téricadoCadastro Geral de
Empregados e Desempre-
gados (Caged).

No ano, 972,2 mil empre-
gos foram criados, numero
que € 21% menor do que o
registrado no mesmo perio-
dode2025. Emjulhodoano
passado, a geracdo foi de
1,22 milhao.

Ninguém é lider por acaso.
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Ninguém é lider por acaso.

MERCADO DE TRABALHO FORTE,
MAS COM SINAIS DE DESACELERACAO

e DESEMPREGO EM MiNIMA HISTORICA

A taxa de desemprego recuou para 5,3% em julho, menor nivel da série histérica do IBGE para o periodo. O
numero de pessoas ocupadas também atingiu recorde, confirmando um mercado de trabalho ainda bastante
aquecido.

e RENDA CONTINUA EM PATAMAR ELEVADO

O rendimento médio do trabalhador ficou em aproximadamente RS 3.762, contribuindo para sustentar a renda
disponivel e o consumo das familias.

e MAS A CRIACAO DE EMPREGOS FORMAIS PERDEU FORCA

Foram abertas apenas 58,5 mil vagas formais em julho, resultado 56% inferior ao registrado no mesmo més de
2025. O comércio, inclusive, apresentou fechamento de aproximadamente 2 mil postos de trabalho.

e O ACUMULADO DO ANO AINDA E POSITIVO

Apesar da desaceleragao de julho, foram criados cerca de 972 mil empregos com carteira assinada no acumulado
do ano, indicando que ainda ndao ha uma deterioracao generalizada do mercado de trabalho.

e 0S DOIS INDICADORES NAO SAO CONTRADITORIOS

A taxa de desemprego e o Caged medem aspectos diferentes. O desemprego pode permanecer historicamente
baixo enquanto o ritmo de criagao de novos empregos formais diminui. E justamente essa combinacdo que
merece atengao nos proximos meses.
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MERCADO DE TRABALHO FORTE,
MAS COM SINAIS DE DESACELERACAO

e IMPACTO SOBRE A POLITICA MONETARIA

Um mercado de trabalho ainda aquecido sustenta renda e consumo e pode manter pressao
principalmente sobre a inflagao de servigos. Por outro lado, a desaceleracao das novas contratagdes
formais pode ser um primeiro sinal de que os juros elevados estdo comecando a produzir efeitos
mais visiveis sobre a atividade econémica.

EM DESTAQUE
“O mercado de trabalho brasileiro permanece forte, com desemprego em minima histdrica, mas a

forte desaceleracao na criagcao de vagas formais indica perda de dinamismo e merece
acompanhamento nos préximos meses.”
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ENDIVIDAMENTO
A THAIS BARCELLOS
INADIMPLENCIA RECORDE i

IIldlCG SObe pal‘a 5,8% Famﬂlas ]é inadimpléncia das 11}lunili‘1\
toi recorde em julho, se-

COHlpI'OHletem 28,9% da renda com diVIdaS gundo dados do Banco Cen-

tral (BC) divulgados ontem. A

A evoluqao dos indicadores 28 9 P‘U('(‘Ll (1‘15. ()I)(IVII‘_‘(&.(__)U'\ (‘()?“

’ atraso superior a 90 dias subiu
Taxa das operagdes de crédito 58 Comprometimento da renda das de 5.4% em iunho para 5.8%
com atraso superior a 90 dias ; familias com pagamento de dividas : 3 ) 4 R
(em %) (em %) g em julho, 0 maior patamar

desde marco de 2011. O au-
mento ocorre mesmo com o
programa Desenrola 2.0, lan-
¢ado em maio pelo governo
para renegociagdo de dividas
das familias com juros meno-
res que termina este més.

No crédito livre, modalida-
de em que os juros sio pactua-
dos livrementeentreobancoe
o tomador do empréstimo, o
nimero ¢ ainda maior: passou
de 7.4% para 7.8%, também a
maior taxa da série histérica.
Da mesma forma, a inadim-
pléncia pessoa fisica toi recor
de no crédito direcionado,
com alta de 3% para 3,4%. O
comportamento das familias
influenciou a inadimpléncia

< 26 - - . - - R - - -
JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN geral, que também alcangou o
2025 2026 2025 2026 maior nivel da série histérica

em julho, de 4.9%, contra
FONTE: BANCO CENTRAL rn I L B 2 - gQ ‘1.()'3"51»('!1]jll]h().
I A Tl
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Empresas Protecdo na Justica Jornal ESTADAO 26-ago
Grandes empresas em recuperacao
tém dividas que beiram R$ 180 bi

Depois de mudanga na | ——

lei, pedidos a Justi¢a GIGANTES EM XEQUE
dispararam; segundo
consultoria RGF, ha
70 outras que podem
entrar em recuperagdo | —

Grandes empresas tém apelado a recuperagdes bilionarias para renegociar dividas

EMPRESA TIPO DE DATA SETOR ECONOMICO VALOR DA DIVIDA

,,,,,,,,,,,, PROCESSO DO PEDIDO EM BILHOES DE REAIS

CRISTIANE BARBIERI RAIZEN EXTRAJUDICIAL  JUL/2028  AGUCAR. ETANOL E COMBUSTIVEIS 65
------------ BRASKEM EXTRAJUDICIAL  AGO/2026  PETROQUIMICA 56,5
As grandes companhias brasi- GRUPO CASAS BAHIA JUDICIAL AGO/2026  VAREJO DE ELETRODOMESTICOS 173
leiras que pcdiram recupera- INTERCEMENT JUDICIAL DEZ/2024  CIMENTO 14.2
qéojudicial e cxtraj udicial nos AMBIPAR JUDICIAL 0UT/2025  GESTAO AMBIENTAL / ESG 105
ultimos dois anos tém dividas ONCOCLINICAS EXTRAJUDICIAL  AGD/2026  SAUDE / ONCOLOGIA 5.
somadas que beiram os R$ 180 GRUPO PAO DE AGUCAR (GPA] EXTRAJUDICIAL  MAR/2026  SUPERMERCADOS / ALIMENTOS 45
bilhdes. O pedido de recupera- AGROGALAXY JUDICIAL SET/2024  AGRONEGOCIO E INSUMOS 48
¢do extrajudicial da Braskem, ToTAL 177,8
com endividamento total de FONTE: EMPRESAS /INFOGRAFICO: ESTADAO

R$ 56,5 bilhdes, aprovado pelo _
conselho nasegunda-feira, tor-
nou-se o segundo maior do pe-
riodo, atréds apenas da Raizen,
cujas dividas totalizam R$ 65
bilhdes, e que também entrou
em recuperacao extrajudicial.

A T
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BRASILIA

maior patamar desde abril de 2021 | qeuavisamento pivic

; _ ; L _ segue em trajetoria de
Em julho, o setor publico consolidado, que abrange governo federal, estados, municipios e estatais alta. A divida bruta do go-

registrou superavit primario de R$ 1,4 bilhdo. Conta nao inclui bancos publicos e Petrobras verno atingiu 82,5% do PIB
em julho, alcancando R$

rnal GLOB 1-set 10,9 trilhdes, segundo da-
. dos divulgados pelo Banco
A evolucdo do endividamento Central. Em julho, houve
- . .86'92 aumento de 0,6 ponto per-
A divida publica em % do PIB

centual em relagao ao més
anterior. Esse é o maior ni-
vel desdeabrilde 2021, peri-
odo em meio a pandemia da
Covid-19, quando o endivi-
damento do setor publico
totalizou 82,6% do PIB.

O célculo leva em conta o
governo federal, os estados
e osmunicipios. Aaltamen-
sal decorreu, principalmen-
: te, dos juros nominais apro-
o : P s P s 2 priados edas emissoes liqui-
5719 das de divida. Este é um dos
: : 5 : : : : 5 : : : 5 principais indicadores eco-
: némicos observados pelos
e — [—— . . . . - . S ’ & i investidores naavaliacao da
DEZ/06 08 09 10 11 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 JU/26 satde das contas.
FONTE: BANCO CENTRAL

Divida publica sobe a 82,5% do PIB, | &
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, ENDIVIDAMENTO:
FAMILIAS, EMPRESAS E SETOR PUBLICO SOB PRESSAOQ

e FAMILIAS — INADIMPLENCIA EM NiVEL RECORDE

A inadimpléncia das familias atingiu 5,8% em julho, maior nivel da série apresentada. Ao mesmo tempo, o
comprometimento da renda com pagamento de dividas alcancou 28,9%, evidenciando o peso dos juros
elevados sobre o orcamento familiar.

e JUROS ALTOS COMECAM A APARECER NA QUALIDADE DO CREDITO

Mesmo com o mercado de trabalho ainda forte, o aumento da inadimpléncia mostra que parte das familias
encontra dificuldade crescente para administrar suas obrigacdes financeiras. Isso ajuda também a
compreender a queda de 0,4% do consumo das familias no PIB do 22 trimestre, comentada anteriormente
nesta Resenha.

e EMPRESAS — RECUPERACOES ATINGEM VALORES EXPRESSIVOS

Grandes companhias em recuperacdo judicial ou extrajudicial acumulam aproximadamente RS 178 bilhdes
em dividas. Além disso, a matéria aponta outras empresas que poderao recorrer a recuperac¢ao, indicando
qgue o problema nao esta restrito a companhias de pequeno porte.

e RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL GANHA RELEVANCIA

Chama atencao a presenca de grandes empresas utilizando também a recuperagao extrajudicial para
renegociar passivos. O movimento mostra a crescente importancia de solucdes negociadas de
reestruturacao financeira antes que a situacdao empresarial se deteriore ainda mais.
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, ENDIVIDAMENTO:
FAMILIAS, EMPRESAS E SETOR PUBLICO SOB PRESSAOQ

e DiVIDA PUBLICA VOLTA A PREOCUPAR

A divida bruta do governo alcancou 82,5% do PIB em julho, equivalente a aproximadamente RS 10,9
trilhdes, maior proporcao desde abril de 2021. Mesmo com superavit primario no més, o elevado custo dos
juros continua pressionando a dinamica da divida.

e O PONTO DE CONEXAO E O CUSTO DO DINHEIRO

Familias, empresas e governo estao sendo afetados, de maneiras diferentes, por um ambiente prolongado
de juros elevados. Para familias e empresas, isso significa maior custo do crédito e dificuldade de
refinanciamento; para o governo, significa maior despesa financeira e pressao sobre a trajetéria da divida
publica.

EM DESTAQUE

“0 elevado custo do dinheiro ja produz efeitos simultaneos sobre familias, empresas e setor publico:
aumenta a inadimpléncia, dificulta a reestruturagao das dividas corporativas e pressiona a trajetdria da
divida publica.”

“Esse quadro reforca a necessidade de redug¢ao da Selic, mas, paradoxalmente, a prépria deterioracao
fiscal limita o espago para que essa redu¢ao ocorra de forma mais rapida.”
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Juros para paises ricoS |  DaBloomberg News*
0 . ) e NOVA YORK. LONDRES E TOQUIO

financiarem divida

atingem niveis recordes

Mercado financeiro global cobra taxas elevadas em meio a
piora das contas publicas de EUA, Japdo e nagdes europeias

Uma onda global de venda
de titulos puablicos se in-
tensificou ontem, elevando
Taxas dos titulos de 10 anos Jornal GLOBO 02-set os custos de financiamento
(Em % 20 .anc) dealgumasdasmaiores eco-
nomias do mundoaos niveis
mais altos em décadas. A
percepc¢ao dos investidores
globais € de piora generali-
zada nas contas publicas de
paises ricos ja muito endivi-
dados, especialmente dos
Estados Unidos e do Japao.
O mercado esta exigindo re-
tornos mais altos para financi-

” ar dividas dos paises por causa
* Grd-Bretanha O Erang de déficits orcamentarios in-
L ——————— BOWE I e sustentaveis ede poucas medi-

das para melhorar a situagao.
O cenario se agrava diante da
disparada do petréleo e dos te-
mores de que bancos centrais
terdo que subir os juros, o que

4%

2005 08 2015 2025 2005 08 2008 20 tende a elevar ainda mais o en-
FONTE: NYT E BLOOMBERG NEWS dividamento. 78
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O GLOBO | Quotateea 3.9.2026

Jornal GLOBQO 03-set

VINICIUS NEDER
i neder Dogioto com tr

s EUA, assim como outras

economias desenvolvi-
dag, estlo se juntando ao Bra-
sil no desequilibrio crénico
das contas do governo. O qua-
dro de contas no vermetho se
agravou desde a pandemia: a
divida pablica americana ba-
teu em USS 40 trilhdes e, nas
Gltimas semanas, os juros dos
titulos atingiram os maiores
niveis em duas décadas, espa-
lhando turbuléncias pelos
mercados globais.

As consequéncias sio, no
minima, inflagio e juros mais
altos por todas as partes, en-
quanto a posicao do délar co-
mo reserva global ficacada vez
mais em xeque, dizem econo-
mistas ouvidos pelo GLOBO.
Seria um motivo a mais para
perseguir um ajuste no Brasil.
Um mundo de inflagiio e juros
mais altos pressiona pregos €
custo do cridito por agui,

Isso porque os treasuries, co-
mo sio chamados no mercado
05 papéis da divida pablica
americana, 1o o piso de refe-
réncia para a renda fixa no
mundo toda, Nos pregdes dos
altimos dias, a taxa dos titulos
de 30 anos voltou a rondar ni-
veis pouco acima de 5% ao
ano, os mais altos em duas dé-
cadas, atingido duas semanas
atrds, quando o secretirio do
Tesouro dos EUA, Scott Bes-
sent, anuncou um aumento
nas intervengoes.

Desequilibrio fiscal dos EUA
leva turbuléncia aos mercados

Inflagdo e juros mais altos em varios paises e papel do délar como reserva global em xeque

complicam situacao do Brasil. Economistas dizem que pals precisa de ajuste nas contas

Governos no vermelho

ROMBOS NAS CONTAS CRESCEM
(Resuitado nommral, que § O 53100 enlre receitas ¢ despesas
pablicas inchuindo gastos com jurcs, em % 4o PIB)

DIVIDAS NAD PARAM DE SUBIR
(Dévida pObiica bruta tatal, coma propargde o PIB. em %)
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Indice de inflacdo preferido do Fed tem
alta de 3,7% ao ano em julho nos EUA

Jornal VALOR 27-ago

Associated Press

O principalindice de inflagdo ao
consumidor acompanhado pelo
Federal Reserve (Fed, banco central
dos EUA), mostrou alta de 3,7% ao
ano em julho, no mesmo ritmo ob-
servado no més anterior, de acor-
do com dados divulgados ontem
pelo Departamento do Comércio.

A inflacdo no pais mostrou
aceleracao desde que EUA e Is-
rael atacaram o Ir3, no fim de fe-
vereiro, quando o indice estava
em 2,9% ao ano. Assim, o chama-
do PCE, indice de referéncia para
o Fed, permanece bem acima da
meta oficial de inflacdo, de 2%.

Precos soh pressao nos EUA
Variacgdes do PCE, métrica preferida do Fed - em %

® Mensal ® Anual
e — '
05 . .
0,4
04 !
24 0,2
02 ' :
jan/24 ago/24 abr/25 jan/26 jul/26

Fonte: U.S. Bureau of Labor Statistics. Elaboracdo: Valor Data

B
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ECONOMIA MUNDIAL - DIVIDA, JUROS E INFLACAO
AUMENTAM OS RISCOS

e JUROS DE LONGO PRAZO EM NIVEIS ELEVADOS

Os mercados passaram a exigir retornos maiores para financiar governos altamente endividados. Os titulos
publicos de 10 anos apresentam taxas proximas de 4,8% nos EUA, 5,2% na Gra-Bretanha, 3,0% no Japao e 2,9%
na Frang¢a, evidenciando aumento do custo de financiamento das principais economias.

e O PROBLEMA FISCAL NAO E EXCLUSIVIDADE DO BRASIL

Estados Unidos, Japao e outras economias desenvolvidas também enfrentam déficits elevados e crescimento da
divida publica. Nos EUA, a divida publica projetada alcanca aproximadamente 125,8% do PIB, enquanto no Japao
supera 200% do PIB.

e MERCADOS PASSAM A COBRAR UM “PREMIO” MAIOR

Quanto maior a percepcao de risco fiscal, maior tende a ser a remuneracao exigida pelos investidores para
comprar titulos publicos. Isso aumenta a despesa com juros e pode criar um circulo preocupante: mais divida -
juros maiores - maior custo da divida - necessidade de novo financiamento.

e INFLACAO AMERICANA CONTINUA SENDO O GRANDE DESAFIO DO FED

O PCE, indicador de inflagdo acompanhado com especial atengao pelo Federal Reserve, registrou 3,7% em 12
meses em julho, permanecendo significativamente acima da meta de 2%.

e FED ENFRENTA UMA ESCOLHA DIFICIL

A persisténcia da inflacao limita a possibilidade de reducao dos juros americanos e, como vimos nas matérias
anteriores, trouxe novamente ao debate até mesmo a possibilidade de elevagao das taxas. Ao mesmo tempo,
juros maiores aumentam o custo de financiamento de uma divida publica americana ja elevada.
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ECONOMIA MUNDIAL - DIVIDA, JUROS E INFLACAO
AUMENTAM OS RISCOS

e REPERCUSSOES PARA O BRASIL

Juros elevados nos EUA e nos demais paises desenvolvidos tornam seus titulos publicos mais atraentes,
podendo reduzir o fluxo de recursos para mercados emergentes. Para o Brasil, isso pode significar pressao
sobre o cambio, maior prémio de risco e menor espago para redugao rapida da Selic.

EM DESTAQUE
“A combinagao de divida publica elevada, inflagao persistente e juros de longo prazo em alta aumenta a
vulnerabilidade das principais economias e torna o cenario financeiro internacional mais desafiador para

0s paises emergentes.”

“Para o Brasil, a queda da Selic ndo depende apenas da melhora da inflagao domeéstica: depende
também de um ambiente internacional que permita ao Banco Central reduzir os juros sem provocar
pressao excessiva sobre o cambio.”
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REFORGO NA SEGURANGA Jornal GLOBO 24-ago

== PARABARRAR

Banco Central (BC) avalia

exigir das instituigdes fi-
nanceiras mais tempo de
anilise (até 72 horas) para cre-

ditar nacontade um cliente os
recursos resultantes de transa-
¢oes de alto valor realizadas

memsiiet  Banco Central estuda obrigar

ndo hi definigio de valores

oot DANCos a ‘segurar transagoes

costomin (e alto valor na madrugada

ra reduzir crimes como golpes
digitais, fraudes, roul e
transferéncias forgadas por se-
questros relam;

Ax M’;’fc’zm o Evolugdo do nt'lmero de contosta;&u do sistema
drugada vem de ser um perio- Regulad £0S na seguranga do meio de p
doem que hd menorvigilincia
humanadosisterna, comequi-
pes de seguranca reduzidas
nas instituiges envolvidas.

O Pix é um sistema instan- 2.960 9,004
tineo de transferéncias, mas,
atualmente, bancose fintechs
j sdo obrigados a “segurar”
transacdes quando suspeitam
de operagio fraudulenta. No
caso da instituicio pagadora,
hi um prazo adicional de 60
minutos para a anilise antes
do envio efetivo do dinheiro
transferido por Pix. No lado v = 2
recebedor, ha um bloqueio =
cautelar pelo banco: a gifra é 800 T
acusada, mas o recurso fica
bloqueadonacontadocliente 600
por até 72 horas. Apés aandli-
se mais detalhada, se a transa- 400
¢do for considerada fraudu-

I('nn odinheiro é devolvido. 200 - ; : ™
) 2023

2004 2025 2006 FUNTE 8C

Quantidade de Quantidade de
Pix contestados contestagdes acoitas

(em milhares) (a cada 100.000 transagdes)
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DESTA RESENHA

e ATIVIDADE ECONOMICA PERDE FORCA

O PIB continuou crescendo no 22 trimestre, porém em ritmo menor. A queda do consumo das
familias e o baixo crescimento da industria e dos servicos indicam desaceleragao da economia.

e INFLACAO MELHORA, MAS AINDA EXIGE CAUTELA

A deflacao do IPCA-15 foi positiva e a inflacao em 12 meses retornou ao intervalo de tolerancia.
Entretanto, parte desse resultado decorreu de fatores temporarios e a inflagao de servigos continua
merecendo atengao.

e MERCADO DE TRABALHO AINDA FORTE, MAS COM SINAIS DE DESACELERACAO

O desemprego permanece em minima historica, porém a forte reducao no ritmo de criacao de
empregos formais pode indicar que os juros elevados comeg¢am a produzir efeitos mais intensos
sobre a atividade.

e ENDIVIDAMENTO E UM DOS PRINCIPAIS PONTOS DE ATENCAO

Familias apresentam aumento da inadimpléncia, empresas enfrentam dificuldades financeiras e
crescimento das recuperacoes, enquanto a divida publica brasileira permanece elevada. O alto
custo do dinheiro afeta simultaneamente familias, empresas e governo.

e CENARIO INTERNACIONAL TORNOU-SE MAIS DESAFIADOR

Nos Estados Unidos, a inflacao permanece acima da meta e o Federal Reserve voltou a admitir a
possibilidade de elevar os juros. Paralelamente, o aumento das dividas publicas e dos juros de longo
prazo amplia os riscos nas principais economias.




SINTESE GERAL N@D/B

///

DESTA RESENHA

e SELIC — ESPACO PARA QUEDA, MAS SEM PRESSA
A desaceleracao da atividade e a melhora da inflacao favorecem a continuidade da reduc¢ao da Selic.
Entretanto, cambio, situagao fiscal brasileira e juros elevados nos EUA limitam a velocidade dos

cortes.

CONCLUSAO
“A economia brasileira entra no segundo semestre com inflagdo mais favoravel e
atividade ainda positiva, porém em desaceleragdo. O cendrio permite a continuidade da
redugdo gradual da Selic, mas o elevado endividamento, as incertezas fiscais e um
ambiente internacional de juros altos recomendam cautela. Para empresas e familias, a
redugdo do custo do crédito devera ocorrer de forma lenta e gradual.”
Ailton Leite
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Realizacao:
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Curadoria:

Ailton Leite e Roberto Vertamatti

Vice-Presidéncia do Nucleo Economia da ADVB

Livio Giosa
Presidente da ADVB
a publicacao possui finalidade exclusivamente educacional e informativa.

graficos e demais conteudos de terceiros sdo utilizados como referéncia
IcOS, mantendo-se 0Ss respectivos direitos autorais de seus titulares.
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