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Inflacao desacelera, mas juros elevados,
atividade em queda e pressao sobre as
empresas mantém os desafios no radar
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Esta publicacao possui finalidade exclusivamente educacional e informativa, reunindo
indicadores, noticias e andlises sobre a economia brasileira e internacional, extraidos de
fontes publicas e amplamente acessiveis, como boletins econdmicos, relatorios
financeiros, revistas especializadas e veiculos de imprensa.

Seu objetivo é oferecer um panorama atualizado dos principais temas econémicos,
contribuindo para a compreensao das tendéncias, riscos e possiveis impactos sobre
empresas, mercados e a economia.

As informacoes apresentadas constituem uma compilagao de diferentes fontes e visdes
de mercado, nao representando opiniao ou analise formal da ANEFAC ou da ADVB.
Noticias, imagens, graficos e demais conteudos de terceiros sao utilizados exclusivamente
como referéncia para anadlise e debate econémico, permanecendo os respectivos direitos
autorais pertencentes aos seus titulares.

O conteudo restringe-se a analise de cenarios econdmicos, sem abordagem de questoes
de natureza politico-partidaria.
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Boletim FOCUS semanal \ 7@WB

Boletim FOCUS de 14-ago-26 - publicado em 17-agosto-26
PROJECOES |NFLAC50 TOLERANCIA
ANO | semanA BEEIENTS VAR% META ABAIXO | ACIMA
ANTES BACEN -1,50% | 1,50%
IPCA - INFLACAO
2026 | 502% 0,00% |— 3,00% 1,50% | 4,50%
2027 | 4,22% 0,02% t 3,00% 1,50% | 4,50%
2028 | 3,80% 0,00% |— 3,00% 1,50% | 4,50%
2029 | 3,50% 0,00% |=—— 3,00% 1,50% | 4,50% CORES NAS
PIB BRASIL - VARIAGOES
“L @éb
2026 | 1,98% 0,00% | "‘I'."' - bom
2027 | 1,52% -0,02% BANCO CENTRAL O e,,”e‘ft:’
2028 | 2,00% -0,11% DO BRASIL ® néo & bom
—
2029 2,00% 0,00% |== Focus - Relatorio de Mercado
SELIC no final do ano Pesquisa didria sobre o cendrio
2026 | 13,75% SENLTAN 0,00% | econdmico com 140 instituicdes
2027 | 12,00% IR 0,00% |=— financeiras — banc.os, gest-:-rlas ge
recursos, consultorias e assoclagoes.
2028 | 10,50% ELEIEAN 0,00% |——
2029 | 10,00% WEDLNEAN 0,00% |——




DATAS DAS REUNIOES 2026 4 /ADVB
COPOM-BRASIL E FOMC-EUA =N [rove

BRASIL ESTADOS UNIDOS
COPOM FOMC

2762 27 e 28 de janeiro
2772 17 e 18 de marco
2782 28 e 29 de abril

2792 16 e 17 de junho
28072 4 e 5 de agosto

2812 15 e 16 de setembro
2822 3 e 4 de novembro
2832 8 e 9 de dezembro

27 e 28 de janeiro

17 e 18 de marco

28 e 29 de abril

16 e 17 de junho

28 e 29 de julho

15 e 16 de setembro
27 e 28 de outubro

0 N A WN =
0 N A WN =

8 e 9 de dezembro

NESSAS DATAS SAO DECIDIDAS AS TAXAS DE JUROS
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Jornal VALOR 12-ago

Inflacdo desacelera
Resultado do IPCA em 12 meses volta para meta

Variacdo, em %

Mensal
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jul  ago set out mnov dez jan
2025 2026
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Alimentacdo e bebidas - variagdo, em %
12 meses

~744 742

Fonte: IBGE

Conjuntura Deflacdo de alimentos puxa taxa para baixo emjulho, e
indicador fecha em 0,07%, mas alta nos nticleos indica reversao do quadro

IPCA volta a ficar abaixo do teto,
mas sinaliza o fim da melhora

Marcelo Osakabe e
Lucianne Carneiro
De Sao Pauloedo Rio

Amparada por nova deflacdao
forte de alimentos, ainflacao teve
o melhor resultado para um més
de julho desde 2022 e voltou a
operar dentro da banda perse-
guida pelo Banco Central. A nova
leitura, no entanto, deixou de tra-
zer um qualitativo majoritaria-
mente benigno como vinha ocor-
rendo nas Gltimas divulgacoes.

De acordo com o IBGE, o Indice
Nacional de Precos ao Consumi-
dor Amplo (IPCA), desacelerou
para 0,07% em julho, ap6s alta de
0,16% em junho. E a menor leitu-
ra para um més de julho desde
2022, quando, influenciada pelo
polémico corte do ICMS sobre
combustiveis, energia e teleco-
munica¢oes promovido pelo go-
verno Jair Bolsonaro, o més mar-
coudeflacaode 0,68%.
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Variacao do IPCA
em meses de julho
Em %

0,38

0,26

0,12
0,07

2 [ -

2023 2024 2025 2026

-
-0,68 Fonte: IBGE

Jornal FOLHA 12-ago

Leonardo Vieceli

RIO DE JANEIRO A inflacdo oficial
do Brasil, medida pelo IPCA (In-
dice Nacional de Precos ao Con-
sumidor Amplo), desacelerou
a 0,07% em julho, apés marcar
0,16% em junho.

Orecuo dos precos de alimen-
tos e combustiveis puxou o indi-
ce para baixo, segundo os dados
divulgados nesta terca-feira (11)
pelo IBGE (Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica). A al-
ta da energia elétrica e das pas-
sagens aéreas, por outro lado, li-
mitou a queda do indice.

A taxa de 0,07% € a menor pa-
ra o IPCA em meses de julho em
quatro anos, desde 2022 (-0,68%),
mas ficouacima das projecoes do
mercado financeiro. A mediana
das expectativas estava em 0%,
conforme a agéncia Bloomberg.

No acumulado de 12 meses,
o IPCA desacelerou a 4,44% até
julho, apés registrar avango de
4,64% até junho.

Com o novo resultado, o indi-
ce ficou abaixo do teto de 4,5%
da meta de inflacao perseguida
pelo Banco Central. O IPCA ha-
via ultrapassado o teto em maio.

Inflacdo é a menor parajulho
em 4 anos, mas vem acima
das projecoes do mercado

IPCA desacelera a 0,07% no més sob impacto da redugao de
precos de alimentos e combustiveis e fica abaixo do teto da meta




Custo de vida IPCA

Inflacio desacelera em julho, mas
preco de servicos ainda preocupa

Indice tem alta de 0,07%, menor patamar para o més desde 2022, puxado
para baixo por alimentos; acumulado em 12 meses fica abaixo do teto da meta

Jornal ESTADAOQ 12-ago

EMQUEDA

Apesar de recuo, resultado julho vem acima
do projetado pelo mercado

EM PORCENTAGEM

| Anexo anterlor

JAN JUL
2026
FONTE: IBGE/ INFOGRAFICO: ESTADAO
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BC afirma que a
inflacdo permanece
pressionada pela
demanda, o que
exige manutenc@o
de juros elevados

Apesar da avaliacdo de que a
politica monetdria tem apre-
sentado resultados, ajudando
a esfriar o ritmo da economia,
o Banco Central considera que
osindices inflacionarios conti-
nuam pressionados pela de-
manda e que, num cenario co-
mo esse, existe a necessidade
de manutengio dos juros em
patamar elevado. E o que diz a
atadaultima reunido do Comi-
té de Politica Monetaria (Co-
pom), divulgada ontem.
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INFLAQAO ABAIXO DO TETO

[PCA tem menor alta para julho em 4 anos, mas
cenario e El Nifio preocupam economistas e BC

0 comportamento dos pregos Jornal GLOBO 12-ago
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Resultado de julho é

OS ITENS QUE MAIS PRESSIONARAM E OS QUE MAIS ALIVIARAM EM JULHO 0 menor para o més

Em alta, Em baixa, em 4 anos

variagio no més (%) variagio no més (%)

1167% 3,09% 141% 0.55% 174% 247% -226% -1.3T%  -L13% -29.09% -1959% -14.41% -2,45%
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FONTE BGE ~ INDRCE NWACIOMAL DF PWE06 A0 CORTAAMIDOR AMINLO (WCA)
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CAROLINANALIN

carolina nalin®infoglobacom br

Ainﬂaqu perdeu forga em

julho, mas ainda é fator de
preocupagdo para economis-
tas e para o Banco Central
(BC). O IPCA, indice oficial,
avangou apenas 0,07% em ju-
lho,o menor percentual parao
més em quatro anos. Ainda as-
sim, oresultadoveioacimadas
projecoes de analistas, que
previam alta de 0,03%. O leve
descasamento entre expecta-
tivaerealidade é reflexode ser-
vicos mais resistentes e de
uma queda na alimentagdo
menor doqueaesperadapelos
economistas. Quando se ob-
serva o comportamento dos
pregos em um horizonte mais
longo, porém, a taxa acumula-
da em 12 meses ficou em
4,44%, abaixo do teto da meta
definida pelo BC, de 4,5%, pe-
laprimeira vez desde abril.

O indice de inflacdo foi di-
vulgado no mesmodiaem que
o BC publicou a ata da altima
reuniiao do Comité de Politica
Monetiria(Copom),dasema-
na pasxuda quandoataxabdsi-
ca de juros foi reduzida a 14%
ao ano. Na analise do BC, o
quadro é de inflagao puxada
por consumo interno aqueci-
do, pressionada pelademanda
e que requer juro alto o sufici-
ente para frear a economia

Ninguém é lider por acaso.
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A inflacao apresentou melhora importante em julho, com o IPCA avancando
apenas 0,07%, menor resultado para o més de julho em quatro anos, levando
o acumulado em 12 meses para 4,44%, novamente abaixo do teto da meta.
A desaceleracao foi favorecida principalmente pela queda dos precos de
alimentos e combustiveis. Portanto, parte relevante da melhora decorre de
componentes que podem apresentar volatilidade nos proximos meses.

O ponto de atencao continua sendo a inflagao de servigos, mais relacionada
ao comportamento da demanda, do mercado de trabalho e dos salarios.

E justamente essa inflacio mais persistente que preocupa o Banco Central.
Assim, um IPCA mensal baixo nao significa que o processo de desinflacao
esteja consolidado. A composicao do indice é tao importante quanto o
numero cheio.

Quanto a politica monetaria, o cenario é positivo, mas ainda recomenda
cautela nareducgao das taxas de juros. O Banco Central devera buscar
evidéncias de que a desaceleracao esta se tornando mais disseminada e
sustentavel.
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Prévia do PIB: IBC-Br do BC cai 0,6% em junho

Indicador mostra que ritmo da economia vem diminuindo. Especialistas esperam segundo semestre mais fraco,
sem os estimulos fiscais da primeira metade do ano, como o pagamento antecipado de precatérios

THAIS BARCELLOS
hais barcelion @ bab ogloba com. be
WRASAA

O ritmo da atividade Jornal GLOBO 18-ago

INDICE DE ATIVIDADE ECONOMICA DO BANCO CENTRAL (IBC-BR)
(COM AJUSTE SAZONAL)

Indice de Atividade Eco-
némica do Banco Cen-

No segundo trimestre, o crescimento do indice
ficou em 0,2% e, nos Gltimos 12 meses, 1,5%
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DESEMPENHO
POR SETOR EM JUNHO
(EM %)

7 )7 Agropecuaria
g 1%

Inddstria
-1,4%
(‘? Servicos
ﬁ; -0,5%

Impostos

-1%

tral (IBC-Br) registrouqueda
de 0,6% em junho na compa-
ragao com maio, retirados os
efeitos sazonais, divulgou a
autoridade monetiria on-
tem. O resultadode junhofoi
determinado pelo recuo de
1,4% na industria e 0,5% em
servigos. Ja a agropecuaria
cresceu 1%: retirados seus
efeitos, o IBC-Br teria recua-
do 0,9% no més. Frente a ju-
nhode 2025, houveaumento
de 2,4%.

Com o resultado de junho,
0 IBC-Br, que éumindicador
antecedente do Produto In-
terno Bruto (PIB), fechou o
segundo trimestre com alta
de 0,2% ante o primeiro tri-
mestre do ano. No primeiro
semestre de 2026, o IBC-Br
cresceu 1,5%, mesmo per-
centual dosGltimos 12 meses
terminados em junho.

O resultado do IBC-Br de
junho mostra a desacelera-
cdo da economia que os in-
dicadores setoriais ja vém
apresentando.
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Leonardo Vieceli

R0 DE JANEIRO Economistas afir
mam que a possibilidade de o PIB
(Produto Interno Bruto) crescer
acima de 2% no Brasil em 2026,
como preveem o Ministério da
Fazenda ¢ o FMI (Fundo Mone
tdrio Internacional), ficou mais
dificil e parece menos provivel
no momento

A avaliagdo ocorre apés a divul
gacao dos resultados mais recen
tes de varejo, servicos e indistria
Para os analistas, parte das ativi
dades que compdem esses seto
res mostrou novos sinais de per-
da de ritmo sob impacto dos ju
ros altos para conter a inflagdo

O IBGE (Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica) disse nes
ta quinta-feira (13) que o volume
de vendas do varejo cresceuo,s
em junho frente ao més anterior,
apos leve variagio positiva em
maio (0,3%) ¢ queda de mais de
1% em abril (-1,5%)

Ja o varejo ampliado, que inclui
atividades de veiculos, material
de construcgdo e atacado de pro
dutos alimenticios, teve baixa de
1% em junho. Foi 0 quarto més
consecutivo de taxas negativas

Ainda de acordo com o IBGE,
o setor de servicos ficou estavel
em junho (0%), apds ter registra
do leve recuo em maio (-0,2%),
enquanto a produc¢ao industrial
caiu 1,8% no sexto més do ano
As fabricas tiveram o segundo re

sultado negativo em sequéncia

O IBGE divulgou os dados de
servicos na quarta-feira (12) e
da indastria na primeira sema
na de agosto

Ninguém é lider por acaso.
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Alta do PIB acima
de 2% se torna mais

dificil em 2026,
dizem economistas

Dados do IBGE refor¢cam cenario de perda
de ritmo da economia no 2° trimestre; juro
elevado € apontado como principal motivo
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Fraqueza Hamilton Ferrari
Economia encolheu em junho, segundo indice do BC e Vinicius Lucena
De Brasiliae Sao Paulo

Variacdo do IBC-Br ante o més anterior, em %
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O IBC-Br recuou 0,6% em junho, sinalizando perda de ritmo da economia no
encerramento do segundo trimestre. O indicador acumulou crescimento de
apenas 0,2% no trimestre, depois da forte expansao observada no inicio do ano.
A desaceleracao esta se tornando mais disseminada: em junho, houve retracao
na industria (-1,4%), nos servigos (-0,5%) e nos impostos (-1,0%), enquanto a
agropecuaria apresentou crescimento de 1,0%.

Os dados reforcam a percepcao de que os juros ainda elevados estao
produzindo o efeito esperado de modera¢ao da demanda, afetando consumo,
crédito e investimentos.

Com isso, torna-se mais dificil sustentar crescimento do PIB acima de 2% em
2026, especialmente se industria e servicos continuarem perdendo dinamismo.
Existe, entretanto, uma consequéncia favoravel: atividade econdmica mais fraca
tende a reduzir pressoes inflacionarias, contribuindo para a continuidade do
processo de reducao dos juros.
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PATAMAR RECORDE
THAIS BARCELLOS

CNPJ NEGATIVADO

[nadimpléncia ja atinge 9,1 milhdes de empresas
5 2 g onta de luz atrasada,
no pais com R$ 232 bi de dividas em atraso dividas em dois cartdes

de crédito e no cheque es-
pecial. Esse cenario pode-

Devo, ndo nego Jornal GLOBO 17-ago ria descrever a situagdo de
Em média, cada Srma inadimplente tem 7.3 contas em atraso muitas familias brasileiras‘
ey AR oivioas 5 5%, o maséarealidade dorestau-

INADIMPLENTES NEGATIVADAS g " D 5 1
il sy rante Frango Cheff, especi-

alizado em galetos, instala-
do na Zona Norte do Rio.
Cintia Alves, dona da em-
presa, conta que recente-
mente foi impedida de fa-
Zer compras a prazo no seu
principal fornecedor devi-
do aos atrasos frequentes
para pagar os pedidos, algo
que também tem aconteci-
do com os impostos.
Histériascomoadelavém
se espalhando pelo pafs, co-
mo aponta o aumento da
inadimpléncia das empre-
sas. Nimeros da Serasa Ex-

Comércio Servigos Indéstria Primario Outros pe r l an an te C ' i)ad oS a0
ey 32.20% 55.70% 0,9% 310% GLOBO mostram 9,1 mi-

8%
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S (ﬁ\ @ @ (,;5:‘) (“"’:'8 lhogs de CNPJs negativ adqs
em junho, com R$ 2329 bi-
lhdes de dividas em atraso
c ’ £
DOS SETORES NA 15 5004 6.90% 6% 3,30% 31.60% 4,50% 1,60% 8.40% 18.20% —ambos osnumerossaore-
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RECUPERACAO JUDICIAL iy /4

ANEFA

TURBULENCIA NO COMERCIO

MAIOR CRISE DESDE AFUNDACAO

Casas Bahia pede recuperacao judicial, busca

crédito de R$ 1bi e aposta no marketplace A |
TURBULENCIANO COMERCIO

Por que tantas empresas
de varejo estao pedindo
recuperacao judicial?

Casas Bahia, Marabraz, Mobly e Tok&Stok buscam protecao.
Juro alto e endividamento estdo no centro da crise do setor
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Recuperacoes judiciais crescem 66%
com juros altos e crédito restrito

Agronegocio e setor que mais recorre a0 mecanismo para suspender pagamento de
dividas; instituicoes financeiras reduzem concessoes diante do risco maior de calote

Recuperaciao judicial em alta

Jornal FOLHA 19-ago

Quantidade de recuperagdes judiciais de empresas pequenas, - ﬁ
médias e grandes, em mil
8 0 agro nada
7 6,3 mais é do que
6 | umaempresaa
5 38 céu aberto. Mas
4 - historicamente o
3 agro brasileiro nio
i recorre a seguros,
o entao quando
2°tri 23 4°tri 24 2°tri26  umprodutor
rural perde uma
lavoura por uma
Numero de recuperagdes seca muito forte,
extrajudiciais - 82 por exemplo, ele
43 44 recorreauma
" - 20 recuperacao
—l B ‘ Alexandre Temerloglu

2020 2021 2022 2023

*Os dados de 2026 vao até o dia 18 de agosto

especialista em
recuperagao judicial e
CEO da constultoria de

2024 2025 2026*

Fonte: Monitor RGF-BIZDOC e Obre (Observatorio Brasileiro de Recuperagao Extrajudicial) reestruturacao Siegen

Maeli Prado e Maria Clara Matos

SA0 PAULO Em um cenario de ju-
ros altos e crédito restrito, as em-
presas brasileiras vém recorren-
do de forma mais intensa a recu-
peracoes judiciais e extrajudiciais
como forma de suspender a co-
branca de dividas, ganhar tem-
po para renegocia-las e manter
a operacao funcionando.

O niimero de empresas em re-
cuperacao judicial, mecanismo
que € de longe o mais usado, sal-
tou 65,8% entre o segundo tri-
mestre de 2023 € 0 mesmo pe-
riodo deste ano, segundo a con-
sultoria RGE, especializada em
reestruturacao empresarial. O
numero, que foi de 3.823 para
6.341 no periodo, foi puxado por
agronegocio, transporte e logis-
tica e varejo.

No caso das recuperagoes ex-
trajudiciais, usadas por grandes
companhias que negociam com
grupos de credores antes daapro-
vacao final da Justica, a quantida-
de subiu de 43 casos para 82 no
ano passado, alta de 9o%. Neste
ano, até estaquarta (18), o niume-
ro ficou em 44, de acordo com o
Obre (Observatério Brasileiro de
Recuperac¢iao Extrajudicial).

Ninguém é lider por acaso.
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COMENTARIOS - EMPRESAS EM RJ ; /@WB

Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC

A inadimpléncia empresarial atingiu nivel recorde, alcancando 9,1 milhdes de empresas,
com aproximadamente RS 232 bilhées em dividas em atraso. O problema est3
fortemente concentrado no comércio e nos servicos.

O aumento das dificuldades financeiras ja aparece nas recuperagoes judiciais, que
cresceram cerca de 66% em relacao a 2023, refletindo principalmente o ambiente
prolongado de juros elevados e crédito mais restritivo.

O caso do varejo é particularmente importante. Empresas conhecidas estao recorrendo
a recuperacao judicial em um ambiente marcado por endividamento elevado, custo
financeiro alto, margens pressionadas e mudangas estruturais no comportamento do
consumidor.

A recuperacao judicial, portanto, deve ser entendida cada vez menos como um
problema isolado de determinadas empresas e mais como um indicador do aumento do
estresse financeiro no setor corporativo brasileiro.

Para as empresas, o cenario recomenda prioridade absoluta a gestao de caixa, capital de
giro, reducao do endividamento oneroso e renegociacao preventiva das dividas, antes
gue dificuldades financeiras se transformem em problemas de solvéncia.




QUADRO HISTORICO

IPCA - TAXA SELIC \

Juros reais chegam a patamares insustentdveis Crescimento
Em% economico desacelera
Em %
Ano IPCAano TaxaSelicano Jurorealano Governo Juro real médio
. (mandato) Ano Alta do PIB
2011 7 12 5
2012 6 8 3 a5 32
y«¥ Dilma ------ 4
2013 6 8 2 : 2024 34
2014 6 11 5 2025 2.3
2015 11 13 3 ] Dilma 2 .5 2026 1,98*
2016 6 14 8 :| Dilma 2/Temer ---*
2017 3 10 7 1 ™S Divida publica dispara
#  Temer ------- 5 Em % do PIB
2018 4 6 3 | y o Divida
7 Ano publica
2019 4 6 2 .
2020 P 3 5 Dez.22 71,7 e
=" Bolsonaro--() i
2021 10 4 -6 Dez.23 743
2022 6 12 7 i Dez.24 75,9 N
7 PErd
2023 5 13 8 Dez25 78,3
2024 5 11 6 -
! ’z: Lula3 ------- 8 Jun.26 81,9 |
2025 4 14 10 il *Expectativa mediana de analistas,
segundo o Boletim Focus, do Banco Central
2026 5* 14 9 ) Fogntes: IBGE e BC

Jornal FOLHA 16-ago
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DEBANDADA DE

CAPITAL ESTRANGEIRO

ANEFAC

Ninguém é lider por acaso.

A oscllagiio do mercado no periodo

FLUXO DE ESTRANGEIROS NA BOLSA (e RS bhles)
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MAIOR SAIDA DESDE 2020

Eleicoes, questao fiscal e IA levam

estrangeiros a tirar R$ 18 bi do pais

CAROLINANALIN

carolinanalin®infoglobo.com be

Estc més, em apenas duas
semanas, os investidores
internacionais retiraram
R$18.1bilhdesdaBolsabra-
sileira. Eamaior debandada
de capital estrangeiro em
seis anos, desde margo de
2020 —quando o inicio da
pandemia de Covid-19 le-
vou temor aos mercados
globais. E um forte contras-
te como primeiro semestre,
poisséem janeiroo fluxo ex-
terno havia superado todoo
saldode 2025.

Especialistas avaliam que
esse movimentoreflete tanto
a estratégia de tentar contor-
nar avolatilidade do periodo
eleitoral quanto a busca por
retornos maiores em merca-
dos mais atraentes, especial-
mente aqueles com agoes de
empresas da area de inteli-
génciaartificial (IA), que sdo

basicamente americanas e
asiaticas. Com isso, em agos-
to, até ontem, o Ibovespa
acumula queda de 5,71%.

A esse pano de fundo, di-
zem (‘.('()ll()lnistds ()llVid()S
pcluCL()BO, sOma-se o pld-
no fiscal ainda incerto dos
dois principais candidatos.

‘DESASTRE'FISCAL

Rafael Winalda, especialis-
ta em renda variavel do In-
ter, lembra que a virada co-
megou emabril, com aesca-
lada do conflito no Oriente
Médio, o petréleo batendo
em US$ 100 e a altados ju-
ros dos titulosde 10anosdos
Estados Unidos —que tor-
nou o mercado americano,
considerado seguro, com-
petitivo frente aos emer-
gentes, de maior risco.

B A Tl




BUSCA DE DIVERSIFICACAO &y /[pove

Ninguém é lider por acaso.

Em busca de diversificagio Jornal GLOBO 12-ago | Exportadores de carne
VENDAS EXTERNAS DE CARNE (janeiro a julho de 2026) preveem queda de 35%

g China M= Estados B Chile nas vendas para a China

Unidos Empresas dao férias coletivas, buscam novos mercados e
calibram abates com politica de cotas de importacdo de Pequim

JOAO SORIMA NETO

E GERALDA DOCA
economia@oglobo.com.br
SAO PAULO E BRASILIA

85,8 mil
toneladas " . Associa¢do Brasileira das
(queda de 47% 28,9 mil 19,2 mil Industrias Exportadoras
em comparacgao toneladas toneladas de Carnes (Abiec) prevé que o

(alta de volume de vendas do produto
com 0 mesmo (alta de 9,7%) 50,2%) para a China deve encolher
periodo do 35% este ano em relagdo a

ano passado) 2025. Aretragdoéresultadoda
politica de Pequim de cota
anual de 1,106 milhao de tone-
. - ladas do produto com tarifa de
Unido México importacdo de 12% para a car-
Europeia ne brasileira. Alcangado esse
patamar, é adotada aliquota

l adicional de 55%, o que levaa
carga total a 67% e inviabiliza

negocios. A expectativa daen-

12,5 m" 12,4 mil tidade é que os embarques pa-
Soneladg” toneladas e e g
(alta de 52,6%) (alta de 4,5%) gl »

1,65 milhdo de toneladas no
ano passado.
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PETROBRAS

RECORDE DE PRODUGAO E BARRIL NAS ALTURAS

TERCEIRO MAIOR

LUCRO DAHISTORIA

Petrobras ganha R$ 52,4 bi no
22 tri, alta de 96,8%. Estatal
distribui R$ 174 bi em dividendos

0 desempenho da companhia

Lucro liquido no trimestre
(Em R$ bilhdes)

3° maior resultado
52.40 trimestral da histéria

Atras apenas de

32,55 35.20 32,70 32,66 4° trimestre | 2° trimestre

65 de 2020 de 2022

3 26,
2370 59.9 54,3
x 15,56
10
2 260 | 1704
10 l

Produgdo

Milhdes de barris de petréleo
e gas natural (BOE) por dia
(volume comercial)

2,57
X el
o rm 2 3 ¢ FTR 2 3 & TR 2 i
2024 205 2026 252,46
1 2,42
Receita de vendas no trimestre 169,53

(Em R$ bilhdes)

1o 1772 122,25 12314 1191

) 1°TRI  2° PRI 2 PR 2¢ ' 1°TRI I*TRI 4 1°TRI 1°TRI PR 2
2024 2025 2026 2022 2023 2024 2025 2026
FONTE: PETROBRAS

rnal GLOBO 7-ago

BRUNO ROSA
bruno.rosa@oglobo.com._br

Orecor(le na produgio do
pré-sal e o avango na cota-
caodo barril de petréleoapéso
inicio da guerra entre Estados
Unidose Ird, no fim de feverei-
ro, fizeram a Petrobras regis-
trar o terceiro maior lucro tri-
mestral de sua histéria. Entre
abril e junho, a estatal teve ga-
nhos de R$ 52.4 bilhdes, um
avango de 96,8% na compara-
¢ao com igual periodo do ano
passado. No acumulado do
primeiro semestre, o lucro su-
biu 376% e alcancou R$
85,108 bilhoes.

Em um dos principais focos
de atencao dos investidores, a
Petrobras informou que vai
distribuir R$ 17.4 bilhdes em
dividendos referentes ao se-
gundo trimestre. Dessaforma,
o montante repassado de ja-
neiro a junho soma R$ 26,43
bilhdes. Do total, a Unido tera
fatia de 28,67% ou R$ 7,58 bi-
Ihoes para reforgar os cofres.

A disparadado petréleo teve
papel-chave nos resultados. O
preco médio do barril do
Brent, referéncia internacio-
nal, entre abril e junho, foi de
US$ 104,52, uma alta de
54,1% em relagao ao segundo
trimestre de 2025, quando a
cotacdo foide US$ 67.82.

ANEFA

[270de sy

Ninguém é lider por acaso.
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EUA - BRASIL

EUA cobram ‘proposta satisfatoria’
para nao punir Brasil em cota de acticar

Trump reduziu em 35,9% limite de produto brasileiro que paga tarifa de importacao
ao entrar no pais; funcionario ameagou distribuir quinhdo a outros exportadores

EUA cortam cota brasileira

de exportacao de acgucar
Cota anual, em milhares de toneladas

2026 2027

189,3 189,3 Republica Dominicana

B e

145,2 Filipinas

145,2
89,3 Australia
89,3 51,6 Guatemala
51,6
537,3 Outros
5373
Jornal FOLHA 8-ago

ANEFAC W\

Ricardo Della Coletta
e Marcos Hermanson

BRASILIA O governo Donald
Trump disse que sO devolvera
ao Brasil uma cota de exportacao
de acucar de quase 60 mil tonela-
das se o pais apresentar “propos-
tas comerciais satisfatorias”. Ca-
S0 i$s0 ndo aconteca, os Estados
Unidos ameacam redistribuir es-
se montante para outros paises.
A declaracao foi feita pelo sub-
secretario de Agricultura dos Es-
tados Unidos, Stephen Vaden, du-
rante um simposio da American
Sugar Alliance (Alianca America-
na do Actcar), na segunda-feira
(3). As falas de Vaden foram re-
gistradas em um comunicado ur-
gente enviado a Brasilia pela adi-
da do Ministério da Agricultura
na embaixada brasileira em Wa-
shington, Ana Lucia Viana. O do-
cumento foi obtido pela Folha.

; Ninguém é lider por acaso.
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Ninguém é lider por acaso.

SINTESE GERAL DA RESENHA \ /(PDVB

e INFLACAO: o IPCA de julho trouxe sinal positivo, com alta de apenas 0,07% e acumulado de 4,44%
em 12 meses, mas a persisténcia da inflacao de servicos ainda exige cautela.

« ATIVIDADE ECONOMICA: o recuo do IBC-Br confirma desacelera¢io da economia, com perda de
dinamismo da industria e dos servicos e maior dificuldade para o PIB crescer acima de 2% em 2026.

* JUROS: apesar da trajetdria de reducao da inflacdo, o Brasil continua convivendo com juros reais
muito elevados, que ajudam no combate a inflacao, mas penalizam investimentos, consumo e
empresas endividadas.

« EMPRESAS: o recorde de 9,1 milhoes de CNPJs inadimplentes e o forte crescimento das
recuperacoes judiciais mostram que o aperto monetario esta produzindo efeitos importantes sobre
o setor empresarial.

* FISCAL E MERCADOS: a combinacao de crescimento mais fraco, divida publica elevada e incerteza
fiscal aumenta a percepcao de risco. A recente saida relevante de investidores estrangeiros da Bolsa
reforca a importancia de acompanhar o comportamento do capital externo.

e« SETOR EXTERNO: surgem riscos adicionais para alguns segmentos exportadores. A carne brasileira
enfrenta reducao esperada das vendas para a China, enquanto o agucar sofre diminui¢cao da cota de
exportacdo para os EUA, reforcando a importancia da diversificagao de mercados.

 PETROBRAS: em sentido contrario, os resultados da companhia mostram a for¢a do setor de
petréleo, com lucro de RS 52,4 bilhdes no segundo trimestre, producdo recorde e elevada geracdo
de caixa.




CONCLUSAO DA RESENHA \ /(hOVB

Ninguém é lider por acaso.

O Brasil apresenta uma combinacao aparentemente
contraditoria: inflacao em desaceleracao, porém com juros
reais ainda muito elevados; atividade econémica perdendo
forca; empresas mais pressionadas financeiramente; e
ambiente fiscal e externo ainda carregado de riscos.

O principal desafio dos proximos meses sera transformar a
melhora da inflacao em queda sustentavel dos juros, sem
deterioracao excessiva da atividade econbmica e da situacao
financeira das empresas.




RESENHATECONOMICA

Realizacao:

7 ®
ANEFAC

Ninguém é lider por acaso.

Curadoria:

Ailton Leite e Roberto Vertamatti

Vice-Presidéncia do Nucleo Economia da ADVB

Livio Giosa
Presidente da ADVB
a publicacao possui finalidade exclusivamente educacional e informativa.

graficos e demais conteudos de terceiros sdo utilizados como referéncia
IcOS, mantendo-se 0Ss respectivos direitos autorais de seus titulares.
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