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Selic em queda, tarifaco dos EUA

e China desacelerando: o que muda
para empresas e investimentos
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Essa Resenha Econ6mica contém uma selecao de indicadores e
analises sobre a economia brasileira e internacional. O material
reune dados e perspectivas extraidos de diversas fontes amplamente
acessiveis, como boletins econdmicos, relatorios financeiros, revistas
especializadas (Veja e Exame) e veiculos de imprensa (Estadao, Folha,
Valor, O Globo, entre outros). O objetivo desta resenha é oferecer
um panorama atualizado sobre os principais temas econOmicos,
auxiliando na compreensao das tendéncias e impactos no mercado.
Vale destacar que as informacdes aqui apresentadas nao constituem
uma opiniao ou analise formal da ANEFAC ou da ADVB, mas sim um
compilado de diferentes visdes do mercado. Cabe ressaltar que este
material se restringe exclusivamente a analise de cenarios
econodmicos, sem questdes de natureza politica.
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ANO

PROJEGCOES

SEMANA BTN VAR%

ANTES

IPCA - INFLACAO

2026 | 530%
2027 | 4,18%
2028 | 3,70%
2029 | 3,50%
PIB BRASIL
2026 | 1,99%
2027 | 1,69%
2028 | 2,00%
2029 | 2,00%

SELIC no final do ano

2026 | 14,00%
2027 | 12,00%
2028 | 10,50%
2029 | 10,00%

-0,14%

0,02%
0,00%
0,00%

0,00%

-0,04%

0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

INFLACAO| [ TOLERANCIA
META ABAIXO | ACIMA
BACEN -1,50% | 1,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%

&

BANCO CENTRAL

DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

Pesquisa diaria sobre o cenario
econdmico com 140 institui¢bes
financeiras — bancos, gestoras de

recursos, consultorias e associacoes.

@O
;\ Ninguém é lider por acaso.
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CORES NAS
VARIACOES
@ é bom

O é neutro
@® n3o é bom




DATAS DAS REUNIOES DO " 7@:”3

COPOM-BRA E FOMC-EUA EM 2026 ;\ =

BRASIL ESTADOS UNIDOS
COPOM FOMC

2767 27 e 28 de janeiro 27 e 28 de janeiro

2773 17 e 18 de marco 17 e 18 de marco

2782 28 e 29 de abril 28 e 29 de abril

279° 16 e 17 de junho 16 e 17 de junho

280° | 4 e5 de agosto
2812 15 e 16 de setembro
282° 3 e 4 de novembro
2833 8 e 9 de dezembro

28 e 29 de julho
15 e 16 de setembro
27 e 28 de outubro

RO A WN =

R~NO A AW N -

8 e 9 de dezembro

NESSAS DATAS SERAO DECIDIDAS AS TAXAS DE JUROS
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IPCA mensal
Varagio em N

as
a3

o3

IPCA no acumulado de 12 meses
Variagho e
535

462
s l—c—v‘:
Teto da mets
4 infagie

"

a0
Centrs 3 meta

s
Poo da meta

n mas e

Variagho mensal dos grupos do IPCA em junho
Emn

Habmagio P e
Despesas peisosis | ==
Lawde o Curdidos prriesis -
Artipes Ge resaenciy - )
Camures s i -_—
Tramapartes -_—
Vessane | —= 7
Educagio 0021

Inflacio acumulada no 1° semestre
Variagho do WCA_ em %

3,36
2,46

M0 n 1 »n 24 % el

S Jornal FOLHA
11-julho

Inflacdo de junho fica abaixo das
previsoes com queda dos alimentos

iPCA desacelera para 0,16%, ante expectativa de 0,31% do mercado financeiro; apesar
da trégua, indice avanca 4,64% em 12 meses e permanece acima do teto da meta

Leonardo Vieceli

RiO DE JANEIRO A inflacdo oficial
do Brasil, medida pelo IPCA (In-
dice Nacional de Precos ao Con
sumidor Amplo), desacelerou pa
ra 0,16% em junho, apés marcar
0,58% em maio, apontou nesta
sexta (10) o IBGE (Instituto Bra
sileiro de Geografia e Estatistica).

O resultado surpreendeu o
mercado financeiro ao ficarbem
abaixo das projecoes de analistas.

A mediana das estimativas pa-
ra junho era de o0,31%, conforme
a agéncia Bloomberg. A inflacao
de 0,16% ficou abaixo até do pi
so das previsdes coletadas pela
agéncia (0,26%).

O IPCA foi o menor para ju
nho em trés anos, desde 2023
(-0,08%), no inicio do governo
Lula (PT). Segundo o IBGE, o in-
dice foi puxado para baixo pela
queda dos precos do grupo ali
mentacao e bebidas (-0,24%). O
recuo do segmento ocorreu apés
altas superiores a 1% nos trés me
ses anteriores.

A baixa de 0,24% foi a maior de
alimentacao e bebidas parajunho
desde 2023 (-0,66%). O recuo foi
mais intenso do que o previsto e,
conforme analistas, explica gran-
de parte dasurpresacomao IPCA.
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COM ALIMENTOS E COMBUSTIVEIS MAIS BARATOS

INFLACAO EM QUEDA

[PCA recua a 0,16% em junho e reforca
aposta de nova reducao da Selic em agosto

CAROLINA NALIN
e g e e e

om um alivio nos pregos

de alimentos e combusti-
veis, a inflacio surpreendeu
omercado ao hicar em 0,16%
no més passado, ante expec
tativa de 0,31% e de alta de
0,58% em maio, Foiamenor
l.‘u:.l;ux.x;unh-,n-x:: Lres ANos,
segundo o Indice de Pregos
a0 Consumidor Amplo (IP-
CA), divulgado ontem pelo
IBGE. Para economistas, o
resultado indicaumadesace-
l('-’.l‘{:N ] (1(\'\ p.'(\l)‘; ¢ Yl‘fl ll'q-\ a
avaliagdo de que o Comité de
Politica Monetdria (Co-
pom), do Banco Central
(BC), poderd cortar a Taxa
Selic — hoje em 14,25% ao
ano —em 0,25 ponto percen
tual na préxima reunido, nos
dias4 e S5deagosto.

— Pode oferecer mais segu-
rangaao BC paraadecisioda
proxima reuntio, haja vista
que, além do bom comporta-
mento dos nicleos de infla
Glo (que captam a tendéncia
dos pregos, excluindo itens
mais voldteis), o nimero ge
ral foi inferior d projegio da
propria instituigilo — resu-
me Matheus Pizzani, econo-
mista do PicPay,

Comportamento dos precos

VARIAGAD MENSAL, EM %
v 028

AL AGO SET OQUT NOV DEZ AN FIV MAR ABR MA N

200 X%

RESULTADO DE JUNHO SURPREENDEU COM [l waro
A QUEDA DE PRECO DE ALIMENTOS. EM % [l xnvio

- 165
¢ 133
) 049
. 015
¢ : =
v=]

0,24
0,39
ALMINTACAO ALMENTACAO AMINTARO
[ BERDAS NO DOVICI0 FORA DE CASA

ALGUNS ITENS FICARAM MAIS BARATOS NO MES PASSADO

b CARNES
& -0,64%

B cart moivo FRUTAS

=& 372% ~ <1,58%

FONTT S - INEICE NACIONL S RGO AD CONTRASOOR NN O (N

Jornal GLOBO 11-julho

VARIAGAD EM 12 MESES, EM % ‘

5.23 517

NOY o ;\ FEV U}‘, 2 A‘:"i U—‘:i.':‘\
2%
AS PRINCIPAIS ALTAS NO SEMESTRE. EM %
8241 g2.1
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A INFLACAO \ (e

A inflacao de junho veio abaixo das expectativas e
abriu espaco para nova reducao da Selic.

Nossa expectativa € de um corte moderado de 0,25
ponto percentual na reuniao de agosto, com a taxa
passando de 14,25% para 14,00% ao ano.

O Banco Central, entretanto, devera manter uma
comunicacao prudente, diante dos riscos fiscais,
cambiais e externos.
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etroleo avanca quase
% com aumento das
ensoes entre EUA e Ira

Geopolitica Barril do Brent subiu 9,6%, a USS 83,30; Trump quer
cobrar taxade 20% para proteger navios que cruzem Ormuz
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EMPREGOS

Jornal GLOBO 05-julho
Onde sobram empregos

A taxa de desemprego caiu nos Gltimos cinco anos aos niveis histéricos mais baixos, e é ainda menor entre os profissionais com ensino superior

TAXA DE DESEMPREGO (%) - TAXAMEDIA . ENTRE PROFISSIONAIS PERCENTUAL DE EMPRESAS QUE RELATA-
NO PAIS QUALIFICADOS* RAM FALTA DE PROFISSIONAIS NO BRASIL
2 u
0 quadro, positivo 2021 n
© 79 para trabalhado-
8 . 74 res, revela 2022 81
6,2 escassez persis- 2023
49 5.1 tente de mao de -
38 3.6 3 obra nas empresas | 2024 80
‘ e &
! = ) : 2026 80
ATRI 4TI 4RI 4TRI 4TRI 1TRI 0 20 40 100
2021 2022 2023 2024 2025 2026 -
i ... @ nos setores mais intensivos em mao de obra.
A situagdo é +
mais critica g Comércio Tl, dados e IA
nos estados Sao Paulo Minas Gerais Rio de Janeiro
mais ricos... 88% 85% 80% Indistria de Atendimento
8 alimentos ﬁ?ﬁ ao cliente
processados
Marketing
Sadde 1)) eVendas
‘n A ROBERT HALF DA PNAD/BGE FONTES: IBGE. ROBERT HALF. GUPY £ MANPOWERGROUP
DO VAREJO A INDUSTRIA

ESCASSEZ CRONICA
DE MAO DE OBRA

Empresas ndo conseguem preencher
vagas, que viram custo operacional

CAROLINANALINE
GLAUCE CAVALCANTI
ecanomiseglobo.com. be

om 385 posi¢ctes em mode-
lo hibrido ou remoto, a So-
lo Network nio sabe mais o
que é ter esse quadro comple-
to. No momento, a empresa
paranaense especializada em
servicos de ciberseguranca e
inteligéncia artificial (IA) bus-
ca profissionais para 21 vagas,
de arquiteto de solugGes e en-
genheirode dados agerentede
contas e analista financeiro,
com salariosde R$ 10 milaR$
20 mil. ContratacGes de espe-
cialistas em ciberseguranca
tém levado 45 dias, mas agora
as vagas da drea comercial de-
moram ainda mais para serem
preenchidas: doisa trés meses.
Com a taxa de desemprego
nas minimas, sobram vagas no
pais. Oito em cada dez empre-
gadores no Brasil tém dificul-
dade para encontrar profissio-
nais, quadro que se repete ha
cinco anos, segundo pesquisa
da consultoria Manpower-
Group com 1.020 empresas. O
desafio é maior para quem
precisa de profissionais de ni-
vel superior. A consultoria Ro-
bert Half calcula que a taxa de
desocupacio nesse grupo foi
de 3,3% no primeiro trimestre
do ano, quase a metade da ge-
ral (6,1%). Lideres empresari-
ais j& tratam o problema como
cronico, que cobra um custo
operacional e limita o cresci-
mento dos negécios, do varejo
edosservicosainduistriaeain-
fraestrutura.

E\N
ANEFAC ™\
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Jornal VALOR 09-julho
FMI revisa projecao e
prevé crescimento de 3%
para PIB global em 2026

Luis Eduardo Leal e Lucas de Vitta
De Sao Paulo

OFundo Monetério Internacional
(FMI) manteve ontem quase inalte-
rada a previsao de crescimento da
economia global neste ano, ao afir-
mar que o boom dainteligéncia arti-
ficial (IA) esta ajudando a compen-
sarosimpactosda guerra no Oriente
Médio. No entanto, uma retomada
do conflito podera elevar a inflagio,
com efeitos sobre a atividade econo-
mica e os mercados financeiros.

No relatorio “World Economic
Outlook™ (WEO, Panorama Econd-
mico Mundial), a instituicdo esti-
mou que o PIBglobal crescerd 3% em
2026, ante previsao de 3,1% feita em
abril. Para 2027, a expectativa é de
expansao de 3,4%, alta de 0,2 ponto
percentual em relagio a projecao
anterior, mas ainda abaixo da média
de 3 5% registrada em 2024 e 2025.

Novas previsdes do FMI
PIB anual, em %

2026 2027
PIB Global 3 34
Economias avancadas 17 18
EUA 23 2.2
Zona do euro 09 12
Alemanha 07 1
Franca 0,6 09
Ttalia = 05 05
Reino Unido 1 13
Japao 06 07

Mercados emergentes 38 45

América Latina e Caribe 24 27

Ruassia 11 11
China 46 41
India 64 67
Brasil 24 22
México 12 19
Argentina 35 4

Forte: FMI

\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC

Fundo melhora previsao
deste ano para o Brasil

De Sao Paulo

O FMI fez ontem uma “revisao
significativa” das previsoes de cres-
cimento econdmico do Brasil em
2026, mas alertouque ele sera se-
guida de desaceleracao em 2027.

Na edicao revisadado relatorio
“World Economic Outlook” (Pano-
rama Economico Mundial), o Fundo
estimou que o PIB brasileiro cresce-
ra 24% neste ano—altade 0,5 ponto
percentual em relacao as previsoes
de em abril. Para 2027, a previsiao €
de expansiao menor, de 2,2%,0,2
ponto a mais do que em abril.

Ao apresentar o estudo, a direto-
ra-adjunta do Departamento de
Pesquisa do FMI, Petya Koeva Bro-

oks, destacou a revisio das proje-
¢oes brasileiras.

Parte da revisao se justifica por-
que o Fundo avalia que exportado-
res de petroleo que estdo fora dazo-
na de conflito no Oriente Médio, ca-
so brasileiro, tém sido favorecidos
pela melhora nos termos de troca.

“Naturalmente, a condic¢do do
Brasil como exportador de petro-
leo, o maior apoio da politica fiscal
e o consumo privado robusto ex-
plicam a revisao para cima das
projecoes”, disse Brooks, acrescen-
tando que uma forte safra tam-
bém contribuiu para o crescimen-
to no primeiro trimestre, quando
o PIB brasileiro cresceu 1,1%, se-

. gundo dados oficiais. (LLe LV)
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FMI aumenta previsao de crescimento do Brasil
Alta do PIBem 2026, em %

M Projecao atual
M Projecao anterior

[ ———
Mundo f2i
Estados Unidos T %g
Alemanha N 0078
Franca WM 0.6

B 0.5
Italia . o

21
Espanhia E—
Japao WM 0.6
Reino Unido —oé
Canada W 11
China _ 4.6
B e ——
india s
Russia TN 1 1

Brasil q

México IEE—_—— 1 2 1,6
Arabia Saudita —f_ 3,1

09

FMI eleva previsao de crescimento do
Brasil e da China e reduz a do mundo

Estimativa de expansao de 2,4% para PIB brasileiro € mais otimista que a da Fazenda e a
do BC; Fundo alerta para efeitos negativos de volta de conflito no Ira para economia global

Fonte: Fundo Monetario Internacional

Jornal FOLHA 9-jul

PELOTAS (RS) O FMI (Fundo Mo-
netdrio Internacional) reduziu a
previsao de crescimento global de
3,1% para 3% neste ano, alertan-
do para osriscos continuos repre-
sentados pela guerra no Oriente
Médio, pela fragmentagao do co-
mErcio e por possiveis corre¢coes
nas expectativas do mercado em
relagao a inteligéncia artificial.

O Fundo, no entanto, melho-
rou suas projecoes para o Brasil
em 2026 e 2027. Também passou
aver uma desaceleracao da ativi-
dade no préximo ano, de acordo
com documento divulgado nesta
quarta-feira (8).

Aatualiza¢ao dorelatério Pers-
pectiva Econémica Global mos-
trou que o FMI agora vé expan-
sao de 2,4% do PIB brasileiro em
2026, acima do1,9% calculadoem
abril. Para o ano que vem, a esti-
mativa subiu em 0,2 ponto per-
centual, para 2,2%.

A projecao para este ano € mais
otimista do que a do Ministério
da Fazenda, que previu em maio
uma expansao de 2,3%, e queado
Banco Central, de 2%. O ministro
da Fazenda, Dario Durigan, ja ha-
via adiantado na semana passa-
da que o FMI iria reajustar a pro-
jecao para a economia do Brasil.

11
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A melhora da projecao do FMI reforca a percepcao
de resiliéncia da economia brasileira.

O efeito podera ser positivo sobre a confianca, os
investimentos, o cambio e a arrecadacao.

Entretanto, para que esse crescimento seja
sustentavel, devera estar acompanhado de

responsabilidade fiscal, produtividade e estabilidade
institucional.
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INVERSAO DE PAPEIS

Nos ultimos anos, o Brasil reduziu a dependéncia do
mercado americano e ampliou a corrente de comércio
com outros parceiros, especialmente a China (em bilh6es
de ddlares)*

E EUA “ CHINA e 184,2"

RN EEER N L FEWS(d B ¥ )
2000 2005 2010 2015 2020 2026

Fonte: MDIC *Soma das exportacdes e importacbes
** Dados acumulados em 12 meses até junho de 2026

Revista VEJA 11-julho
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PIB CHINES

Jornal VALOR "6-jul
Economia chinesa desacelera

Variacao anual, em % Covid-19
et
20 TR

1992 2000 2010 2020 2026
Fonte: Bloomberg

PIB da China tem menor
ritmo de crescimento
das ultimas décadas

ANEFAC \!! g:

Thomas Hale
Financial Times, de Xangai

OPIB daChinaregistrou um dos
menores ritmos de crescimento
trimestral em décadas,em meio ao
aumento da pressao sobre a se-
gunda maior economia do mun-
do, diante de sinais de enfraqueci-
mento da demanda do consumi-
dor e de queda dos investimentos.

Dados divulgados pelo Escrito-
rio Nacional de Estatisticas ontem
mostram que o PIB cresceu4,3% no
segundo trimestre em relagao ao
mesmo periodo do ano passado.
Foi o resultado mais fraco desde a
adocao formal da divulgacao do
PIB, no comeco dos anos 90, ex-
cluindo-se os trés anos marcados
pelas restricoes impostas durante
apandemiade covid-19.

O desempenho ficou abaixo da
meta oficial de crescimento, de
4,5% a 5%, estabelecida por Pequim
para 2026. E também foi inferior a
expansao de 5% registrada no pri-
meiro trimestre, na base anual.

/POVB

Ninguém é lider por acaso.
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EXPORTACOES \ i

A desaceleracao chinesa representa um risco
relevante para o Brasil, principalmente por meio da
reducao da demanda e dos precos das commodities.

Entretanto, a complementaridade entre as duas
economias — o Brasil como fornecedor de
alimentos, energia e matérias-primas — devera
preservar uma parcela significativa das exportacoes
brasileiras.




P

‘ Inflacao nos EUA desacelera a 3,5% ao ano em junho

INFLACAO EUA

ANEFA

[27de 58

Ninguém é lider por acaso.

Agencias internacionais

A inflacao ao ano nos EUA ar-
refeceu em junho, com os precos
l::l!.' gi_l.‘-i{,:lli.['li_l, o l.ll,}:'l'.}' L CAlTOS L5l
dos proporcionando alivio aos
consumidores, enquanto as pres-
soes Inflacionanas subjacentes
também diminuiram, mais do
que o esperado. Na base anual, o
avanco fol de 3.5%, levemente
abaixo da estimativa de consen-
s0, de 3,8% ao ano.

Jornal VALOR 15-jul
Precos em queda nos EUA

Variacao do IPC em 12 meses - em %

@ Michen (encluidos alimentos @ emnirgia) L Inflagho total

45

a0 .

15 .

3.0 u

5 - ;
Jan 5 B L Fiew
L2025 L0ES £0E5 L)
B g -_' 3 .'|.--'. [ i X !

Jun
2025
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‘ Inflacdo nos EUA desacelera a 3,5% ao ano em junho

Dolar cai para R$ 5,07 e Bolsa
avanca com inflacao dos
EUA abaixo das expectativas

Deflacao eleva expectativa de que Fed nao aumente os juros; investidores
dizem que alivio pode ser temporario por causa da volta do conflito no Ira

Julia Galvio Inflagdo tem forte desaceleragio nos EUA
Indice de precos ao consumidor em 12 meses, em %

sAdopauLo O dolar fechouem for
tequedade1,09% nestaterca(14),
cotadoaR$ 5,073, aposadivulga- ¢
¢do do CPI (Indice de Pregos ao
Consumidor), indicadordeinfla- 4 3.5
¢aodos EUA, abaixodoesperado. 3 2.3

0 resultado do CPI refor¢ou a
percepgao de que o Fed (Federal
Reserve, 0 banco central ameri- jan abr jun.
€ano) nao precisara elevar os ju 23 25 26
;‘”,“ acurto ;;x;‘_lm. .-'\;mn’ci;; l;lnm *0ut.25 - Dado indisponive
em teve efeito sobre a Bolsa, Fonte: Bureau of Labor Statistics !Q a Q 5-'
que fechou em alta de o,51%, a m I F LHA 1 ]_U_l
170.641 pontos.

6.4

ider por acaso.
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INFLACAO ARGENTINA

Jornal VALOR 15-jul

Inflacdo na Argentina
fndice de Pregos ao Consumidor (em %)
®Més @ 12 meses

30 350

jan/ abr/ fev/ jun/
2023 2024 2025 2026
Fonte: Indec. Elaboragdo: Valor Data

Inflacao na Argentina
desacelera pelo 32 meés

\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC

A inflagdo mensal na Argentina
desacelerou pelo terceiro més con-
secutivo e atingiu um patamar de
1,9% em junho, informou ontem o
oficial Instituto Nacional de Estatis-
tica e Censos (Indec). E a primeira
vez em dez meses que o indice ficou
abaixo da cifra de 2%. A inflacao de
12 meses até junho foi de 33,5%.

O namero veio ligeiramente
abaixo da expectativa do Banco
Central da Argentina, que estima-
va para junho umainflacao de 2%.

Para Juan Pablo Ronderos, socio
da consultoria MAP, o resultado re-
forca o alivio para o governo do
presidente Javier Milei, que chega
ao terceiro més seguido com a in-
flacao em desaceleracao. Tanto Mi-
lei quanto o ministro da Econo-
mia, Luis Caputo, comemoram o
resultado nas redes sociais.
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NOS EUA E NA ARGENTINA 88, %

A reducao da inflacao nos Estados Unidos e na

Argentina é potencialmente positiva para as exportacoes
brasileiras.

Nos Estados Unidos, podera contribuir para juros
menores e maior demanda.

Na Argentina, a estabilizacao econéomica podera
recuperar as compras de produtos industriais brasileiros.

Contudo, no mercado norte-americano, o efeito positivo
sera limitado pelas novas barreiras tarifarias.




TARIFACO

EUA confirmam novo tarifaco
de 25% a produtos do Brasil

Lista de excecoes inclui café, carne e laranja; governo diz que acionara Lei de Reciprocidade

O presidente Donald Trump
acatourecomendagao do USTR
(Escritorio do Representante
do Comércio dos EUA) e deci-
diu tarifar produtos brasilei-
ros em mais 25%. Havera exce

¢oes, queincluem carne, café,
laranja, suco de laranja e par-
tes paraa fabricagao de avides.

Em julho de 2025, 0 6rgao
iniciou apuragao de praticas
comerciais do Brasil conside
radas desleais. A investigacao
fazia parte de medidas anunci-
adas pelorepublicanoem rea
¢aoao que chamou de “caca as
bruxas” contra o ex-presiden-
te Jair Bolsonaro (PL).

Entre os temas investigados
estavam o etanol, motivo de
atritoshaanoscomos EUA, e
queixas mais recentes, como o
Pix. Emrelatério final, o USTR
acusou o Brasil de impor res
tricoes as big techs e disse que
o sistema de pagamento be-
neficiava empresas nacionais.

O tarifaco deve entrar em
vigor no dia 22, mas autori-
dades americanas disseram
estar abertas a negociacoes.
O governo Lula (PT) reagiu e
disse que vai acionar a Lei de
Reciprocidade, que prevé me-
didas retaliatdrias contra san-
¢coes econdomicas.

ANEFAC W\

O que é
a secao 301

A Secao 301 faz parte
da Lei de Comércio
dos Estados Unidos de
1974 e autoriza o USTR
a investigar praticas
consideradas preju-
diciais ao comeércio
norte-americano.

A legislacao permite
que o governo dos
EUA adote medidas de
retaliacao, tarifarias
ou nao tarifarias, con-
tra paises acusados de
manter praticas consi-
deradas injustificadas
ou discriminatorias.

Ninguém é lider por acaso.




TARIFACO VN,

_ Ninguémé lider por acaso.
ANEFAC W

- 26/Jan/2026
Lo r n _a I VA L_O R 1@"1’ Lula e Trump conversam por telefone pela terceira vez e marcam reunido

em Washington
Linha do tempo do tarifaco sobre o Brasil
Medidas dos EUA contra o pais comegaram em abril de 2025 20/Fev/2026
2/Abr/2025 ) ~ Suprema Corte dos EUA derruba as tarifas globais de 10% )
Trump anuncia taxa de 10% ao Brasil sobre todas as importacdes para os EUA
i 13/Mar/2026
5/Abe/ 20_25 : EUA incluem Brasil em lista de paises investigados por uso de trabalho for¢ado
Entra em vigor tarifa de 10%
9/Jul/2025 ] 7/Mai/2026 ‘
Trump divulga carta ameagando tarifa adicional de 40% sobre Lula e Trump se retinem na Casa Branca
_as exportagdes brasileiras
Trump assina decreto oficializando a tarifa adicional de 40% sobre Brasil e EUA fazem primeira reunido técnica para debater tarifaco
produtos brasileiros, elevando o total para 50%
26/Mai/2026
6/ Ammzs ’ o Flavio Bolsonaro e Trump se retinem na Casa Branca
Entra em vigor tarifa adicional de 40%
28/Mai/2026
23/Set/2025 oY 4 y ' Brasil e EUA fazem segunda reunido técnica para debater tarifago
Lula e Trump se encontram pela primeira vez na ONU; presidente americano —e — I >
citou ter tido uma 'quimica’ 1/Jun/2026
6/0ut/2025 ] EUA propdem novo tarifaco de 25% sobre o Brasil por praticas comerciais injustas,
i Lula e Trump conversam por telefone pela primeira vez com base na Sec¢ao 301 )
26/0ut/2025 . . ' ' 3/Jun/2026
Cila:e Trump fasem 14.resuii prasencisl s Iunia Limper: as Nstisla; preskiants EUA propdem nova tarifa de 12,5% contra o Brasil por uso de trabalho forcado
americano anuncia Greer como representante comercial dos EUA
)
14/Nov/2025 B/JUWZOZ6 | - |
 Trump assina medida que impde excecdes A tarifa de 10% Brasil e EUA fazem terceira reunido técnica para debater tarifago
20/Nov/2025 2/Jul/2026
Trump anuncia excegdes a sobretaxa de 40% Brasil e EUA fazem quarta reunido técnica para debater tarifaco
2/Dez/2025 ] 14/Jul/2026

L T N T D N e Brasil e EUA fazem quinta reunido técnica para debater tarifago
_e combate o crime organizado )
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O TARIFACO ;\ A

A tarifa de 25% representa um choque relevante para
o comeércio entre Brasil e Estados Unidos.

Os efeitos mais provaveis sao perda de
competitividade, reducao das margens dos
exportadores, desvio de mercadorias para outros
mercados e aumento da inseguranca empresarial.

O impacto macroecondomico podera ser
administravel para o Brasil como um todo, mas sera
severo para empresas e setores muito dependentes
do mercado norte-americano.




SINTESE GERAL DA SEMANA @WB

Ninguém é lider por acaso.
ANE FAC

O conjunto dos slides apresenta uma economia mundial marcada
por sinais contraditérios:

A inflacao brasileira esta melhorando e podera permitir nova
reducao moderada da Selic;

O FMI reconhece maior resisténcia da economia brasileira;

A desaceleracado da China representa risco para as
commodities;

« A estabilizacao argentina pode beneficiar a industria brasileira;

« A inflacao menor nos Estados Unidos seria positiva, mas as
tarifas de 25% criam um importante obstaculo ao comeércio
bilateral.

A principal conclusao é que o Brasil precisa aproveitar sua
diversidade de mercados, fortalecer acordos comerciais e reduzir a
dependéncia excessiva de poucos paises ou produtos.
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Ninguém é lider por acaso.
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