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Essa Resenha Econ6mica contém uma selecao de indicadores e
analises sobre a economia brasileira e internacional. O material
reune dados e perspectivas extraidos de diversas fontes amplamente
acessiveis, como boletins econdmicos, relatorios financeiros, revistas
especializadas (Veja e Exame) e veiculos de imprensa (Estadao, Folha,
Valor, O Globo, entre outros). O objetivo desta resenha é oferecer
um panorama atualizado sobre os principais temas econOmicos,
auxiliando na compreensao das tendéncias e impactos no mercado.
Vale destacar que as informacdes aqui apresentadas nao constituem
uma opiniao ou analise formal da ANEFAC ou da ADVB, mas sim um
compilado de diferentes visdes do mercado. Cabe ressaltar que este
material se restringe exclusivamente a analise de cenarios
econodmicos, sem questdes de natureza politica.
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0,00%
0,02%

0,00%
0,00%

0,01%
-0,02%
0,00%

PROJEGOES

ANO | semanA B EVTEW VAR%
ANTES

IPCA - INFLACAO

2026 | 5,33%

2027 | 4,15%

2028 | 3,70%

2029 | 3,50%

PIB BRASIL

2026 | 1,98%

2027 | 1,70%

2028 | 2,00%

2029 | 2,00%

SELIC no final do ano

2026 | 14,00%
2027 | 12,00%
2028 | 10,25%
2029 | 10,00%

0,00%

0,00%
0,00%
0,25%
0,00%

INFLACAO TOLERANCIA
META ABAIXO | ACIMA
BACEN -1,50% | 1,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%

&

BANCO CENTRAL

DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

Pesquisa diaria sobre o cenario
econdmico com 140 instituicbes
financeiras — bancos, gestoras de

recursos, consultorias e associacoes.

(27082
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COPOM-BRA E FOMC-EUA EM 2026 =N,

BRASIL ESTADOS UNIDOS
COPOM FOMC

2767 27 e 28 de janeiro
2773 17 e 18 de marco
2783 28 e 29 de abril

279° 16 e 17 de junho
280° | 4 eb deagosto
2812 15 e 16 de setembro
2823 3 e 4 de novembro
2833 8 e 9 de dezembro

27 e 28 de janeiro

17 e 18 de marco
28 e 29 de abril

16 e 17 de junho

28 e 29 de julho

15 e 16 de setembro
27 e 28 de outubro

O ~NO N AW N -

I~ | A WN -

8 e 9 de dezembro

NESSAS DATAS SERAO DECIDIDAS AS TAXAS DE JUROS
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INFLACAO E JUROS

Mercado freia projecoes de
alta da inflacao e dos juros

Estimativa para o IPCAno Boletim Focus fica em 5,33% e a da Selic, em 14%

A variagio das expectativas Jornal GLOBO 30-jun

IPCA de 2026 5.33

Taxa bésica de juros 14.00
Mediana das projecdes (em %) .

Selic no fim de 2026 (em % ao ano)

510

480

450 ~

N

18 DE JUNHO
EUAE IRA

r28 DE FEVEREIRO

420~
4l INICIO DA GUERRA

391/ < NOORENTE MEDIO 12,00 FIRMAM TRéeum
0% B 2 10 24 08 2 05 92 22 1B 2 10 24 08 2 05 192
FEV MAR  ABR MAI JUN FEV MAR ABR MAI JUN

FONTE: BOLETIM FOCUS / BC

ANEFAC W\

MAYRA CASTRO
mayra.castro@oglobo.com.br

Ap(’)s uma sequénciade 15
semanas de alta, o mer-
cado financeiro freou as
projecoes para a inflagao.
Segundo o Boletim Focus,
divulgado ontem pelo Ban-
co Central (BC), a estimati-
va para o IPCA de 2026 per-
maneceu em 5,33%, ainda
bemacimado centro dame-
tadeinflacaode 3% edoteto
de 4,5%. A previsao para a
taxa basicade jurostambém
ficou estavel em relagdo a
pesquisa anterior, em 14%
no final do ano, encerrando
uma sequéncia de trés ele-
vacoes seguidas.

Ninguém é lider por acaso.




IPCA-15
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Conjuntura Prévia da inflacao desacelera em relagio a maio, mas projecao segue acima da meta do BC

IPCA-15 € 0 mais alto para junho desde 2022

IPCA-15 desacelera em junho

Taxa é a mais baixa desde janeiro

Variagdo mensal - em %

Jun  Jul Ago Set Out Nov .hl Jan Fev Mar Abr -d Jun

Variagdo em 12 meses - em %

55
527 -
s0

as

a0

:390

Jun Ago Set Out Nov Dex Jan Fev Mar Abr Mal Jun
2025 2026

Junho de 2026
Principais impactos para cima
Variagio (%) Impacto (em ponto
percentual)
Enargla eiitiicaresidnciel - 204 Q06
Batata-inglesa 29,42 T T 0.06
P aérea 724 |l 005
Tomate 17,27 0.05
Higiene pessoal 103 | 0,04
Feijio-carioca (rajado) 14,29 [N 0.02
Principais impactos para baixo
Variaglo (%) Impacto (em ponto
percentual)
Gasolina 073 o 004
Etanol 530 EEE— 004
Seguro voluntirio de veiculo -340 — -0.03
Café moido -3,69 [=——=—1 -0.02
Frutas -0.96 B 0,01

Jornal VALOR 26-jun

Fonte: 1BGE

Lucianne Carneiro e
Marta Watanabe
Do Rio e de Sao Paulo

A prévia da inflacio oficial
mostrou pressao de precos me-
nor que a esperada em junho,
com desaceleracdo ante o més
anterior em seis de nove grupos
de despesas. Mesmo assim as
projecoes para ainflacao de 2026
continuam bem acima da meta
perseguida pelo Banco Central.
Precos importantes, como de ali-
mentos, apesar de descompres-
sao em junho, ainda continuam
altos e podem sofrer influéncia
do fenomeno El Nino no decor-
rer do segundo semestre, ainda
que se espere um efeito favoravel
da reducao das cotagoes do pe-
troleo com o desfecho da guerra
no Oriente Médio. O quadro, se-
gundo economistas, ainda exige
cautela do Banco Central na con-
ducgdo da politica monetaria.

Ninguém é lider por acaso.
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Variacio mensal do IPCA-15
Em %

0,84 0.3
0,62
0,48
5 04 0,41
il NuaaxANRNN
-0,14

jun  jul age set owt nov dez  jan  fev mar abr  mai  jun
2025 2026

Variagio do IPCA-15 em meses de junho
Em%

0,69
03% 0,41
0,16
- -
I

032 2023 20214 1025 2018

Variagio acumulada pelo IPCA-15 em 12 meses
Em %
W IPCA-15
W Teto da meta de inflagao do IPCA
Centro da meta
W Piso da meta

§ 517

jun  jul  age et out nmov dez  jan  fev mar abr mai  jun
2025 2026

Jornal FOLHA 26-jun

Fonte: IBGE

IPCA-15 desacelera em junho;
preco do tomate, da batatae
da cenoura dobra no semestre

indice avanca 0,41% no més e fica abaixo das estimativas; alimentos
sobem menos, mas grupo se mantém como principal pressao na inflacao

Leonardo Vieceli

RI0 DE JANEIRO A inflacao medi-
da pelo IPCA-15 (Indice Nacio-
nal de Precos ao Consumidor
Amplo 15) desacelerou a 0,41%
em junho, apos marcar 0,62% em
maio, apontam dados divulgados
nesta quinta-feira (25) pelo IBGE.

0O novo resultado ficou abai
xo da mediana das projecoes do
mercado financeiro, que era de
©,44%, conforme a agéncia Blo
omberg. O intervalo das estima-
tivas ia de 0,35% a 0,52%. Apesar
do alivio, a taxa de 0,41% € a mai-
or para meses de junho em qua
tro anos, desde 2022 (0,69%), no
governo de Jair Bolsonaro (PL).

O grupo alimentacio ¢ bebi
das subiu menos neste més, mas
seguiu como principal fonte de
pressao sobre o IPCA-15. A cares
tia da energia elétrica também
impactou o indice.

No acumulado de 12 meses, 0
IPCA-15 acelerou a 4,8% até ju-
nho, apoOs marcar 4,64% até maio.
Com isso, afastou-se do teto de
4,5% da meta de inflacao perse
guida pelo BC (Banco Central)
paraoIPCA. Analistas do merca
do financeiro esperam IPCA aci-
made 5% no acumulado de 2026.




IPCA-15

O GLOBO | sextatfoira 26.6.2026

IPCA-15 recua a 0,41%, mas € o
maior para junho desde 2022

Resultado foi pressionado por alimentos e energia elétrica. Analistas esperavam
alta de 0,44%, No ano, indice atinge 4,8%, mais longe do teto da meta de inflacdo

t‘,:‘{f;mf’., < 0 indicador nos dltimos 12 meses 0,89
(Em %) 024

Apre» jada xnﬂa %0, medidapeloIP- o
CA-15, dc\.acv. erou para 041%em
junho, apds registrar 0,62% em maio,
informouoIBGE, comapressiodeali- 06
mentos e energia elétrica. O resultado
ficou abaixo das projegdes de analistas
demercado, dealtade044% —masfoi ¢
o maior para um més de junho desde
2022, quando registrou (,69%.

No acumulado em 12 meses, o
indice chegou a 4,80%, afastando
se mais ainda do teto da meta, de  ,,
3%, com margem de 1,5 ponto per-

-0,14

centual paracimaou para baixo. Em ‘
g in A

m"‘o-hf‘"ahc“docm‘*-f’"”‘L 92 "y ML AGO SET OUT NOV DEZ  JAN  FEV MAR ABR  MAI AN
Ou seja, mesmo com a desacelera- \ 2008 4 2006

QSO na varuqéo mcnsa], O CONATIO  TONTE HGE - IOKE NACKNAL DE PREGS M) CONIAOOR A0 15 (PCA 15
nao ¢ favordvel paraainflagio, Nase-

gunda-feira, o Relatério Focus, divul-

gado pelo Banco Central, elevou pela

152 vez seguida a projecio parao IP

CA nofim doano, para 5,33%.

Na semana passada, o BC reduziu a
Taxa Selic em 0,25 ponto percentual,
de 14,50% para14,25%aoano. E, se hi
um més analistas ouvidos no Focus
projetavam a Selic a 13,25% no fim de
2026, agora a estimativa estd em 14%,
ou seja, espera-se s mais um corte,

-
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INFLACAO NOS EUA

Custo de vida Efeitos da guerra
Inflacao anual vai
a4,1% nos EUA
em maio, maior
nivel em trés anos

Gasolina foi a
principal responsdvel
pela alta; elevagdo de
custos representa
problemas politicos
para Trump

WASHINGTON

Em maio, o indicador de infla-
¢io preferidodo Federal Reser-
ve (Fed,obanco central ameri-
cano) atingiu o maior valorem
trés anos, com o pico dos pre-
¢os da gasolina, um sinal de
que 0 aumento dos custos po-
de representar problemas po-

litices para o presidente Do-
nald Trump, a medida que as
elei¢oes de meio de mandato
Se aproximam.

Os pregos ao consumidor su
biram 4,1%, em comparagio
com o mesmomeés doanoante-
rior, informou ontem o Depar-
tamento de Comércio. Em ter-
mos mensais, a infla¢io foi de
0,4% no més passado, igualan-
do o aumento de abril e abaixo
dos 0,7% de margo.

O aumente foi impulsiona-
doprincipalmente peloencare
cimento da gasolina, bem co-
mo pelo aumento dos pregos
de semicondutores e outros
equipamentos de informdtica,

que estdo emaltademanda pa-
raodesenvolvimentodainteli-
génciaartificial. A alta dos pre-
¢os levou o Fed, responsavel
pelocombateainfla¢gio,a man-
ter suataxabdsicade jurosinal-
terada neste ano (de 3,50% a
,75% ao ano). Alguns econo-
mistas preveem que o bance
central poderd aumentar asta-
xas de juros ainda este ano.

Longe da meta
200 é ameta de inflagéio
perseguida pelo Fed, o

banco central americano

0,
0,‘ | 0 foi a inflagdo de
maio nos Estados Unidos,
repetindo o indice de abril

QD =N ot =0
3,'.)0 od 3,7‘0 0
¢é a taxa bésica de

juros nos EUA

Jornal ESTADAQ 26-jun

-
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COMENTARIOS SOBRE O IPCA-15 4
E A INFLACAO NOS EUA =\

IPCA-15: inflacao continua resistente

Embora o IPCA-15 de junho tenha desacelerado de 0,62% para 0,41%, o
resultado continua preocupando. Trata-se do maior indice para um més de junho
desde 2022, mostrando que a inflagao permanece acima do nivel desejado.

Nos ultimos 12 meses, o IPCA-15 atingiu 4,8%, permanecendo acima do teto da
meta perseguida pelo Banco Central. Os principais responsaveis pela pressao
inflacionaria continuam sendo energia elétrica e alimentos, itens que afetam
diretamente o orgamento das familias.

Em outras palavras, houve uma melhora no ritmo da inflagdo, mas ainda nao
existe evidéncia suficiente de que ela esteja definitivamente controlada.

Impactos para a economia brasileira
» reduz o poder de compra das familias;
« aumenta os custos das empresas;
« dificulta novos investimentos;

« exige cautela do Banco Central na conducao da politica monetaria.

p

Ninguém é lider por acaso.




COMENTARIOS SOBRE O IPCA-15 4 7A\B

E A INFLACAO NOS EUA N\l

Impacto para a taxa Selic

O mercado continua acreditando que o Banco Central podera iniciar um ciclo de
reducao dos juros ainda este ano, porem de forma bastante gradual. Enquanto a
inflacao permanecer acima da meta, a tendéncia € de uma Selic elevada por
mais tempo, evitando um corte prematuro que possa reacender as pressoes
inflacionarias.

Inflacao nos Estados Unidos

Nos Estados Unidos, a inflacdao também continua acima da meta de 2%
estabelecida pelo Federal Reserve.

Apesar de apresentar desaceleracao em relacao aos picos observados
anteriormente, os precos ainda sofrem pressao principalmente dos servigos, do
mercado de trabalho aquecido e dos investimentos em inteligéncia artificial, que
vém mantendo elevada a demanda por equipamentos, energia e infraestrutura.

Esse cenario faz com que o Federal Reserve mantenha uma postura cautelosa em
relagcao aos cortes de juros.

L
I



COMENTARIOS SOBRE O IPCA-15 4
E A INFLACAO NOS EUA =\

Brasil e EUA: inflacao ainda exige cautela dos Bancos Centrais

Brasil e Estados Unidos vivem um momento semelhante: a inflagao perdeu forga,
mas ainda nao retornou ao nivel considerado confortavel pelos respectivos
Bancos Centrais.

Enquanto isso ocorrer:
« 0scortes de juros deverao ocorrer lentamente;
« as autoridades monetdrias continuarao priorizando o controle da inflagao;
« 0 custo do crédito tende a permanecer relativamente elevado.

Além disso, os juros americanos influenciam diretamente o Brasil. Caso o Federal
Reserve demore mais para reduzir suas taxas, o Banco Central brasileiro também
tende a agir com maior prudéncia, evitando uma saida de capitais e pressoes
adicionais sobre o cambio e a inflagao.

Em sintese: a combinacgdo de inflagdo ainda resistente no Brasil e nos Estados
Unidos indica que o cenario mais provavel é de reducao gradual das taxas de
juros, sem espaco para cortes agressivos no curto prazo. Para empresas,
investidores e consumidores, isso significa que o ambiente financeiro continuara
exigindo planejamento, disciplina e decisoes de investimento cada vez mais
criteriosas.

p

Ninguém é lider por acaso.

12



DESEMPREGO
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MERCADO AQUECIDO

DESEMPREGO CAI PARA 5,6%

E a menor taxa para maio. Especialistas
veem aperto na oferta de profissionais

Veja o comportamento do mercado
TAXA DE DESEMPREGO (no trimestre encerrado em)

B

Jornal GLOBO 27-jun

S
530102,703 milhdes

de ocupados

530 38,296 milhdes
de informais, 37.2% do total
de ocupados

MAIO  MAID  MAIO MAID MAID MAIO MAID  MAID  MAXD
2012 203 204 22015 22016 207 208 2019 202 2202 2022 223 2024 205

RENDIMENTO EM ALTA (em R$ no trimestre encerrado em maio de)

3750

3500 -

MAID  MAIO  MAIO MAID  MAIO AN

2026

FEV  MARQD ABRIL MAO

2026

2026

2026 2026

3.726

A massa de rendimentos

(a soma de todos os
salarios) foi de
RS 3777 bilhdes
em maio, 4,8% maior
que no mesmo periodo
do ano passado

3000
2019 2020 2021

FONTE: PESOUESA NACIONAL POR AMOSTRA DE DOMICILIOS (PNAL) CONTIMUA DO 18GE

2025

2026

MAYRA CASTRO ECAROLINA NALIN
economia@oglobo.com.br

Ataxa de desemprego no
Brasil segue no menor
patamar histérico. O indice
fechou o trimestre até maio
em 5,6%, queda em relagio
aos 5,8% do trimestre encer-
rado em fevereiro e o menor
jaregistrado paraum més de
maio desde o inicio da série
histérica, em 2012. O resul-
tadoveio dentro do esperado
pelo mercado financeiro. No
mesmo periodo do ano pas-
sado, a taxa de desocupacio
ficouem 6,2%.

Além disso,achamadataxa
de subutilizacao da for¢a de
trabalho —que retine pesso-
asquegostariamde trabalhar
mais horas, desempregados,
e as que estao disponiveis pa-
ra trabalhar, mas desistiram
de procurar vaga ou ainda
nao conseguiram buscar em-
prego — caiu para 13,3%, o
menor nivel de toda a série
histérica iniciadaem 2012.

Ninguém é lider por acaso.
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DESEMPREGO

Trabalho Pesquisa IBGE

Desemprego de 5,6% em maio € o
mais baixo para o més em 14 anos

ANEFAC W\

; Ninguén"ll ’
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é lider por acaso.

—Jornal ESTADAQ 27-jun
DESEMPREGO NO BRASIL

Taxa de desocupacio,
segundo os dados da
Pnad Continua

POR TRIMESTRE MOVEL*
EM PORCENTAGEM
14,9

Y
I
Wl

6 5
O
5,6
3 i
MAR MAR MAI
2012 2021 2026

*EMRELACAO AOS TRES MESES IMEDIATAMENTE
ANTERIORES

FONTE: IBGE / INFOGRAFICO: ESTADAQ

Em igual periodo de
2025, taxa medida pela
Pnad Continua estava
em 6,2%; analistas veem
primeiros sinais de
estabilidade do mercado

RIO

O desemprego no Brasil ficou
em §,6% no trimestre encerrado
em maio, de acordo com os da-
dos mensais da Pesquisa Nacio-
nal por Amostra de Domicilios
Continua (Pnad Continua) di-
vulgados ontem pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Esta-
tistica (IBGE). Oresultado-em
linha com as estimativas da pes-
quisa Proje¢des Broadcast - é 0
menor para o més de maio des-
de o inicio da série histérica da
Pnad Continua,em 2012, e dian-
te do resultado analistas veem
primeirossinais de arrefecimen-
to do mercado de trabalho.

14
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Jornal FOLHA 27-jun Leonardo Vieceli

Taxa de desemprego

RIO DE JANEIRO A taxa de desem-
Em%

prego ficou em 5,6% no trimes-
15 tre até maio no Brasil. E 0 me-
12 nor patamar para o intervalo na
série historica iniciada em 2012,
apontou nesta sexta-feira (26) o
5,6 IBGE (Instituto Brasileiro de Ge-
ografia e Estatistica).
Oindicador mostrou relativa es-

0
jan-fev- mar-abr- Desempr ego ﬁca em 5 ’6 /) no tabilidade ante a taxa de 5,8% dos
mar.2012 mai.2026 trimestre ate maio, menor trés meses até fevereiro, que ser-

vem de base de comparagio. Os

taxaparao perdeO da série dados integram a Pnad Continua

o W O v

Elei"l:ll;l.':) de desempregados IBGE aponta ‘respostas positivag' do me’rcado dfz tr.abalho mesmo (Pl‘SqUi-ﬁ"i\ ‘N"K"i("nal ,P("' Amostra
com juros elevados; renda estaciona apds sequéncia de altas de Domicilios Cont mua),

15 O levantamento investiga o

12 mercado de trabalho formal, com

carteira assinada ou CNPJ, e o se-

. tor informal, sem esses registros.

o 6,1 A taxa de 5,6% veio em linha

3 com a mediana das previsoes

o do mercado financeiro, que

jan-fev- mar-abr- também era de 5,6%, segundo
mar.2012 mai.2026 a agéncia Bloomberg.

15




COMENTARIOS SOBRE A 4. /AD\VB
TAXA DE DESEMPREGO W “ricmmn

O dado de desemprego mostra um quadro positivo para a economia brasileira. A
gueda da taxa indica que mais pessoas estao ocupadas, gerando renda, consumo
e maior circulagao de recursos na economia.

Quando o emprego melhora, as familias tendem a consumir mais, especialmente
em alimentos, servigos, varejo, transporte, moradia e educacao. Isso ajuda o PIB,
fortalece a arrecadacao de impostos e melhora a confianga de consumidores e
empresarios.

Por outro lado, um mercado de trabalho muito agquecido tambeém exige atencao.
Se os salarios crescerem acima da produtividade, pode haver pressao sobre 0s
custos das empresas e, consequentemente, sobre a inflagao, especialmente no
setor de servigos.

Assim, o desemprego menor € uma boa noticia, mas também reforga a cautela do
Banco Central. Se a economia estiver aquecida e a inflagao ainda resistente, a
gueda da Selic tende a ser mais lenta e gradual.




PIB DO REINO UNIDO 4 /(/ADVB

_ Ninguémé lider por acaso.
ANEFAC W

Efeitos econdmicos do brexit

!-m:sumluu macroecondmica Rafael Cariello
: siAo pauLo O Produto Interno
: Bruto do Reino Unido, uma dé-
. cada depois do brexit, é entre
- 6% e 8% menor do que seria se

i’ | PIB do Reino Unido  grieesso deseparagio da Uni
Erems= ao Europeia nao tivesse aconte-
00 “ cido. Isso significa que a econo-

é 8% menor hoje sl o
US$ 300 bilhdes amenos em 2025,

e e do que Seria Seém em comparagao com o PIB esti-

R— mado caso o resultado do refe-

b : d - d rendo de 2016 fosse outro.
I'EXlt 5 1Z EStu 0 A estimativa, feita porum gru-
po de economistas, entre eles Ni-
Efeitos econdmicos do divércio com a cholas Bloom, professor da Uni-
Uniao Europeia, que completa uma década, versidade de Stanford, aparece
; foram piores do que se estimava em 2016 em um dos mais amplos e minu-
‘ ciosos estudos ja feitos sobre os
. efeitos econdmicos do brexit, o
" artigo “The Economic Impact of
Bowowowow e om omowoww Brexit” (o impacto econdmico do
e o ek s brexit), cuja versao mais recente
Jornal FOLHA 27-jun foi publicada neste més.
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Exportacao brasileira aos EUA recua ao
menor nivel em 30 anos apos tarifaco

Comércio exterior Cenario indica o que pode vir nos proximos meses caso as
novas sobretaxas anunciadas pelo governo de Donald Trump entrem em vigor

Estados de Norte e Nordeste estdo entre mais afetados

@ Alta superior a 40%

@ Alta de 21% a 40%

@ Alta de até 20%
Queda de até 20%

RJ

© Queda de 21% a 40%

@ Queda superior a 40% RS ﬂ)l‘n_al VAL QR
Fonte: Mdic Z_Z-I.Ln




EXPORTACAO BRASILEIRA
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Exportacao brasileira aos EUA recua ao
menor nivel em 30 anos apos tarifaco

Comércio exterior Cenario indica o que pode vir nos proximos meses caso as
novas sobretaxas anunciadas pelo governo de Donald Trump entrem em vigor

Tarifas dos EUA podem redesenhar o comércio internacional

A noticia revela que as exportacoes brasileiras para os Estados Unidos atingiram o
menor nivel em quase trés décadas, refletindo o aumento das barreiras
comerciais e a politica protecionista adotada pelo governo norte-americano.

Caso novas tarifas sejam efetivamente implementadas, alguns setores brasileiros
poderdo enfrentar maior dificuldade para competir no mercado americano,
reduzindo exportacgoes, investimentos e geragcao de empregos nas cadeias
voltadas ao comeércio exterior.

Por outro lado, esse cenario também representa uma oportunidade para o Brasil
acelerar sua estratégia de diversificacao de mercados, ampliando negocios com
Asia, Oriente Médio, Europa e demais paises da América Latina, reduzindo a
dependéncia de um unico parceiro comercial.
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Exportacao brasileira aos EUA recua ao
menor nivel em 30 anos apos tarifaco

Comércio exterior Cenario indica o que pode vir nos proximos meses caso as
novas sobretaxas anunciadas pelo governo de Donald Trump entrem em vigor

Impactos para a economia brasileira
« possivelredugao das exportagées para os EUA em alguns setores;
« menor entrada de ddlares no pais, pressionando o caAmbio;

« possiveis impactos sobre a producao industrial e o nivel de emprego em
segmentos exportadores;

« estimulo a busca de novos mercados internacionais.
Relacao com inflacao e juros

Uma eventual desvalorizacao do real decorrente da reducao das exportagoes
pode encarecer produtos importados e gerar novas pressoes inflacionarias. Nesse
ambiente, o Banco Central tende a manter uma postura mais cautelosa na
redugao da taxa Selic.

Ao mesmo tempo, se as tarifas americanas desacelerarem a economia dos
Estados Unidos, o Federal Reserve podera encontrar espago para reduzir seus
juros mais a frente. Esse movimento podera aliviar parte da pressao sobre os
mercados emergentes, inclusive o Brasil.

[27de 58
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0s 10 paises mais populosos
Em milhdes de habitantes Jornal VALOR 26-jun
Populacao (milhdes)
fndia 1476 -
China 1412 |
Estados Unidos 349 |
A geopolitica , [ndonésia 287 |
da bola ﬂ Paquistdo 259 |
Nigéria 242 |
Brasil i
Bangladesh -
Russia e
Etiopia
Fonte: Worldometer
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