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RESENHA ECONOMICA K /(pOVB

Essa Resenha Econdmica contém uma selecao de indicadores e analises
sobre a economia brasileira e internacional. O material redne dados e
perspectivas extraidos de diversas fontes amplamente acessiveis, como
boletins econbmicos, relatoérios financeiros, revistas especializadas (Veja e
Exame) e veiculos de imprensa (Estadao, Folha, Valor, O Globo, entre
outros).

O objetivo desta resenha é oferecer um panorama atualizado sobre os
principais temas econdmicos, auxiliando na compreensao das tendéncias e
impactos no mercado. Vale destacar que as informacdes aqui
apresentadas nao constituem uma opiniao ou analise formal da ANEFAC
ou da ADVB, mas sim um compilado de diferentes visdes do mercado.
Cabe ressaltar que este material se restringe exclusivamente a analise de
cenarios econdmicos, sem questoes de natureza politica.
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PROJECOES |NF|-AC5LO TOLERANCIA

ANO | semanA BEEYTTW VAR% META ABAIXO | ACIMA

ANTES [y 171 BACEN -1,50% | 1,50%
IPCA - INFLACAO
2026 | 4,31% 0,05% 3,00% 1,50% | 4,50%
2027 | 3,84% 0,01% 3,00% 1,50% | 4,50%
2028 | 3,57% 0,03% 3,00% 1,50% | 4,50% CORES NAS
2029 | 3,50% 0,00% |— 3,00% 1,50% | 4,50% “’:*R_“’*h‘?ﬁfs
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2026 | 1,85% 0,00% |=— l'#_ir'
2027 | 1,80% 0,00% | BANCO CENTRAL
2028 | 2,00% 0,00% |=— DO BRASIL
2029 | 2,00% 0,00% |== Focus - Relatorio de Mercado
SELIC no final do ano Pesquisa didria sobre o cenério

0,00% |=— economico com 140 instituigdes
= financeiras — bancos, gestoras de
ﬂiﬂﬂ% —1 . & s
recursos, consultorias e associagées.
0,00% |——

0,00% |=—

2026 | 12,50%
2027 | 10,50%
2028 | 10,00%
2029 9,75%
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BANCO CENTRAL BRASIL

COPOM

BANCO CENTRAL EUA

2767 27 e 28 de janeiro

FOMC

2778 17 e 18 de marco

27 e 28 de janeiro

2788 28 e 29 de abril

17 e 18 de marco

l

2792 16 e 17 de junho

28 e 29 de abril

28072 4 e 5 de agosto

16 e 17 de junho

2812 15 e 16 de setembro

28 e 29 de julho

2823 3 e 4 de novembro

15 e 16 de setembro
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28348 8 e 9 de dezembro

27 e 28 de outubro
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8 e 9 de dezembro
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RECUPERACAO JUDICIAL
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A cada més, mais de 100 empresas entramem
recuperacao judicial no Brasil
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RECUPERACAO JUDICIAL  37%® temeriimmree

CNPJ com Recuperacoes Requeridas - Setor

743
575
189
33

173 739

423 155

20
449
495

535

386 8 344

233
2022 2023 2024 2025

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

mComercio mindustria mServicos Agropecuaria




EMPRESAS EM 4o POVB

RECUPERACAO JUDICIAL =N “oniceme

exame.
T | L e —— 07-abril-26

A combinacdao de juros elevados, maior seletividade na concessao de
crédito e demanda desigual entre setores tem pressionado o caixa das
empresas. O resultado é que o numero de negocios sob recuperacao
judicial, que atingiu um recorde em 2025: foram 2.466 CNPJs, o maior da
série historica iniciada em 2012. E o que mostra a tltima edicao do
‘Indicador de Faléncias e Recuperacoes Judiciais’.

A andlise mensal reforca esse diagnostico. Ao longo de 2025, o volume de
empresas em recuperacao judicial permaneceu consistentemente acima
da média historica, que gira em torno de 106 CNPJs por més. O recorde foi
em outubro do ano passado, quando 345 empresas entraram em recuperacao
judicial, seguido por marco quando 273 CNPJs estiveram nessa situacao,
frente a 249 em abril.
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FINANCEIRAS K

Pais perde 37% das
agéncias bancarias
com corte de custos
e mudanca de perfil

Instituicoes apostam em agéncias-conceito;
Reducio nas unidades de atendimento presencial no pais pagamentos presenciais resistem a era do Pix
e sindicato vé prejuizo a idosos e baixa renda
Presenca de agéncias e postos de atendimento Numero de agéncias cai 37% em dez anos
dos gra'ndes bancos no Brasil tem forte queda Bancos privados Bancos puiblicos
nos ultimos anos
2019 M 2025 Total
-43,7% 22.786
-~
.27,6% 8.475 20.000
— 14,253
-5 6.230 40 5% -56,1% 15.000 |
4,507 4.605
4.129 3.925 3. 829 3.840 10.000 8.378
2.277 1.685 < 000
i .
0
Caixa Banco do Itau Bradesco®* Santander dez. dez.
Econdmica Brasil* Unibanco 2015 2025
Federal
*Considerando agéncias tradicionais
**Incluindo unidades de negécio Jornal FOLHA 23-mar
Fonte: Dados do Banco Central com elaboracao Dieese
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Julia Moura

sAopauLo O numero de agéncias
bancarias caiu 37% em dez anos
no Brasil, indo para pouco mais
de 14 mil, em meio ao avanco da
tecnologia para realizar transa-
coes e a decisao dos bancos de
cortar custos, muitas vezes dei-
xando uma parcela da populacao
sem atendimento.

Desde 2015, 638 municipios fi-
caram sem agéncia bancaria, o
que desassistiu 6,9 milhoes de
pessoas, segundo calculos do Di-
eese (Departamento Intersindi-
cal de Estatistica e Estudos Soci-
oeconOmicos), com base em da-
dos do Banco Central. Sd0 2.649

municipios sem agéncias, o equi-
valente a 48% do total, ante 36%
dez anos atras. Em termos popu-
lacionais, isso afeta 9% dos bra-
sileiros (19,7 milhoes) atualmen-
te, ante 3,4% na década passada.
O fechamento se intensificou
com a pandemia e a chegada do
Pix, e quase 6.000 agéncias tra-
dicionais foram encerradas. En-
quanto isso, bancos investiram
mais no atendimento remoto de
gerentes e na criacao de agénci-
as-conceito, com servicos como
consultoria de investimentos.

Pais perde 37% das
agéncias bancarias
com corte de custos
e mudanca de perfil

Instituicoes apostam em agéncias-conceito;
pagamentos presenciais resistem a era do Pix
e sindicato vé prejuizo a idosos e baixa renda
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ANEFAC
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EMPRESAS ASFIXIADAS

Com juro alto por um longo periodo,

divida dispara e pressiona o caixa

GLAUCE CAVALCANTIE

JOAO SORIMA NETO
economiai@oglobo.com.br
RIOE SAO PAULO

Este més, a Raizen, gigante
de biocombustiveis, inici-
Ou uma recuperagao extraju-
dicial (REJ), buscandoumasa-
idapara R$ 65 bilhdes em divi-
das. E o maior caso ja registra-
do no Brasil. Na véspera, o
Grupo Pao de Agtcar (GPA)
tomara 0 mesmo caminho.
Um nimero recorde de em-
presas no pais esta recorrendo
a esse mecanismo para rene-
gociar dividas com credores fi-
nanceiros. Questoes de gestao
ou operacionais a parte, elas
tém em comumas finangas as-
fixiadas pela combinagdo de
um cendrio econémico adver-
50, com taxa de juros nas altu-
ras por um periodo prolonga-
do, fazendo o custo do crédito
disparar e comprimir o caixa.

O corte de 0,25 ponto per-
centual da Selic, a taxa basica
de juros, anunciado na tltima
quarta-feira pelo Comité de
Politica Monetaria do Banco
Central, levou a taxa a 14,75%
ao ano; ainda assim, é o nivel
mais alto desde agosto de
2006. O indice saiude 2%, em
agosto de 2020, para 15% em
iunh() do ANo pAssddo,

Jornal GLOBO 22-mar

PAIS REGISTROU RECORDE DE

Aperto nas contas
DiVIDA BRUTA DE EMPRESAS DE CAPITAL ABERTO

(em RS bilhdes) PEDIDOS DE RECUPERAQAO
EXTRAJUDICIAL (REJ) EM 2025

[l Sem Petrobras (128 empresas) e Sellic

2.000 15 16 80

13,75

1500 12 60

40
750
20

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

SITUACAO PIOR NAS MEDIAS EMPRESAS

indice de cobertura®, que mede a capacidade de pagamento de custos financeiros,
caiu e é bem menor que o das companhias do Ibovespa
2,56 15

SERIE HISTORICA DA SELIC

13,75

2.5x

2x

176

1.5x 134 1,39 137 14 139

NUMERO DE RECUPERAGOES
JUDICIAIS (RJ) TAMBEM
ATINGIU PATAMAR INEDITO

6.000 5.680

4,000
2000
0 i -
2024 2025
15

14,75
18/3

137 1,36
129 128 134
0
.{} .{), 7 .{p .{p > 'L“' .1\) > > D 5/8 20/1 27/10 3/8 21/6 8/5 18/6 28/1
& \Q\\ <,\ 6‘, § <—§' & Y O c§° <}« & \\\\ I ()« “\‘,, \\ <—§‘:\ Q()f 2020 2021 2021 2022 2023 2024 2025 2026
*iNDICE QUE MEDE A CAPACIDADE DE A EMPRESA PAGAR SUAS DIVIDAS E, QUANTO MAIOR, MELHOR. FONTE: BANCO CENTRAL DO BRASIL, EINAR RIVERO/ELOS AYTA, OBSERVATORIO DE
TRATA-SE DO VALOR DO EBIT (LUCRO OPERACIONAL) DIVIDIDO PELAS DESPESAS COM JUROS RECUPERAGOES EXTRAJUDICIALS (OBRE), RGF CONSULTORIA E SERASA
SAS ASFIX
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PETROLEO

Medidas para segurar preco de combustiveis Jornal FOLHA

Governo eleva subvencao a diesel e gas

Idiana Tomazelli e Mariana Brasil

BRASILIA O governo Luiz Inacio
Lulada Silva (PT) anunciou nesta
segunda (6) a criacao de umasub-
vencao extra sobre os precos do
diesel e do gés de cozinha, além
da decisao de zerar as aliquotas
de PIS/Cofins sobre o biodiesel e
0 querosene de aviacao.

As medidas representam uma
nova tentativa do Executivo de
conter os efeitos da guerrano Ira
sobre os precos de combustiveis
e passagens aéreas, Cujos aumen-
tos preocupam o presidente Lula
em ano eleitoral. No conjunto, as
iniciativas tém um impacto fiscal
calculado em R$ 31 bilhoes, a se-
rem compensados principalmen-
te pelo imposto sobre exportacao
de petroéleo instituido em marco.

por litro de diesel nacional

por dois meses

. ... . e tém impacto fiscal de R$ 31 bilhoes 07-abr
e zera tributo de querosene de aviacao
Gestao petista calcula que pacote anunciado desde inicio da guerra custe R$ 31 bi, Medidas anunciadas nesta segunda (6)  Impacto Compensagao
compensados por imposto de exportacao de petrdleo e alta de IPI de cigarros
Subvencao adicional de R$ 0,80 R$ 6 bilhoes Imposto sobre

exportagao de petroleo

Subvengao adicional de R$ 1,20
por litro de diesel importado

R$ 2 bilhdes por dois meses
(outros R$ 2 bilhdes serao

bancados pelos estados)

Imposto sobre
exportagao de petroleo

Subvencao de R$ 850 sobre
tonelada de GLP importado
(cerca de R$ 11 por botijao de 13kg)

R$ 330 milhdes
por dois meses

Imposto sobre
exportacao de petroleo

Desoneracao de PIS/Cofins

R$ 100 milhdes

Aumento de IPI

sobre querosene de aviagao por més sobre cigarros
Desoneragao de PIS/ R$ 30 milhoes Aumento de IPI
Cofins sobre biodiesel por més sobre cigarros
Medidas anunciadas em margo Impacto Compensacao
Desoneragao de PIS/Cofins R$ 20 bilhoes Imposto sobre

sobre diesel nacional e importado

em termos anuais

exportacao de petroleo

Subvencao de R$ 0,32 por litro
de diesel nacional e importado
(anunciada em margo)

R$ 2 bilhoes
por dois meses

Imposto sobre
exportacao de petroleo

Fonte: Governo federal
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DEPENDENTES Revista VEJA 29-mar

O peso do petréleo na economia brasileira

FONTES DE ENERGIA NO BRASIL*

34% 17%
PETROLEO E DERIVADOS
DERIVADOS DE CANA
13%

7~ SOLAR, EOLICA

E OUTRAS

RENOVAEIS

12%

HIDRAULICA

9% 15%
GAS NATURAL OUTRAS

* Inclui geragéo de eletricidade, transportes, inddstria e outras

ONDE ESTA O PETROLEO

CONSUMO FINAL DE DERIVADOS DO PETROLEOQ —
EM % DO CONSUMO TOTAL

26%
GASOLINA

9%
GLP (GAS

L :['@ DE COZINHA)
. 3%
\ ) QUEROSENE

11%
OUTROS

91%

DIESEL

Revista VEJA
~29<-mar
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" Revista VEJA
0S CAMINHOES RESPONDEM POR 7 170 0 PETROLEO JA E O ITEM MAIS 29-mar
DO VOLUME TRANSPORTADO, MAS EXPORTADO PELO BRASIL
CONSOMEM 93% DOS COMBUSTIVEIS
PARTICIPAGAO NO PARTICIPAGAO NO PRODUTOS MAIS
VOLUME TOTAL DE TOTAL DE ENERGIA EXPORTADOS EM 2025 -
CARGA TRANSPORTADA - | CONSUMIDA - em bilhides de ddlares
em % em % "
, - N PETROLE0 44,5 I
(o RODOVIARIO 71 93 Sl 438
= | —_
e FERROVIARIO......17 : MINERIO DEFERRO 8 3 =
21 AQUAVIARIO 12 3 '
” AEREO 0,05 1 CARNE BOVINA 41,8 N
CAFE 4,3 R
Revista VEJA 29-mar Fontes: EPE e MDIC
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Em alguns paises, -~
como Austratia, || TAXA DE JUROS Jornal ESTADAO 22-mar
autoridade monetdria N
Jjé subiu juro; nos
EUA, Fed discute
.y sy - - - L] F -
possibilidade de alta Como os bancos centrais reagiram aos conflitos no Oriente Médio
ALINE BRONZATI
CORRESPONDENTE/ NOVA YORK
Bancos centrais ao redor do BG.-'PA]S DECISAQ EXPECTATIVA
globo alertaram para oriscode - MARCGO ANTERIOR ANTES DA GUERRA APOS A GUERRA
altadainflagio e adotaram pos- AUSTRALIA ALTA DE 0,25 P.P. ALTA DE 0,25 P.P. ALTA ALTA
turacautelosa no primeirotes-
e depolitcamionetiriaglobal I*I CANADA MANUTENGAO MANUTENGAO MANUTENGAD MANUTENGAD
apos o inicio dos conflitos no
Oriente Médio, no fim de feve- = - -
reiro. Do Brasil aos Estados =— ESTADOS UNIDOS MANUTENGAD MANUTENCAD CORTE EM JUNHO AUMENTO DE JUROS
Unidos, prevaleceu um tom
“hawkish” - menos inclinado BRASIL CORTED,25P.P. MANUTEMNCAD CORTE 0,50 P.P. CORTE 0,25 P.P.
ao corte de juros —, com algu-
mas autoridades ja cogitando JAPAD MANUTENCAD MANUTENGAD CORTE ANTECIPADO CORTE ADIADO
clevar as taxas para conter os
efeitos da guerra nos precos. = -
0 primc?ro Tevimento veio INGLATERRA MANUTENCAD CORTEDED,25P.P. MAMUTENCAD CORTE
do Banco Central da Australia, _ _ ~ ~
que subiu os juros, como pre- SUICA MANUTENCAD MAMNUTEMNCAD MANUTENCAD MANUTENCAD
visto, e cuja decisao foi inter-
pretada pelo mercado como SUECIA MANUTENGAD MANUTENGAO MANUTENGAD ALERTA PARA ALTA
um sinal do que viria adiante.
............................................. EUROPA MANUTENCAD MANUTENCAQD MANUTENCAD ALERTA PARA ALTA
Paracima _
0 Banco Central Europeu CHINA MANUTENGAD MANUTENGCAO CORTE NO 2° TRIMESTRE CORTE NO 2 OU NO 42 TRIMESTRE
deve comecar em abril
adebaterumciclode | | (ac.pp - pONTOPORCENTUAL FONTE: BANCOS CENTRAIS DOS PAISES | INFOGRAFICO: ESTADAQ
alta nas taxas de juros

16




RESENHATECONOMICA

Realizacao:

N

areos
Ninguém é lider por acaso.

Curadoria:

Ailton Leite e Roberto Vertamatti

Vice-Presidéncia do Nucleo Economia da ADVB

Livio Giosa
Presidente da ADVB
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