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Essa Resenha Econdmica contém uma selecao de indicadores e analises
sobre a economia brasileira e internacional. O material reune dados e
perspectivas extraidos de diversas fontes amplamente acessiveis, como
boletins econdmicos, relatorios financeiros, revistas especializadas (Veja e
Exame) e veiculos de imprensa (Estadao, Folha, Valor, O Globo, entre outros).
O objetivo desta resenha é oferecer um panorama atualizado sobre os
principais temas econémicos, auxiliando na compreensao das tendéncias e
impactos no mercado. Vale destacar que as informacdes aqui apresentadas
nao constituem uma opiniao ou analise formal da ANEFAC ou da ADVB, mas
sim um compilado de diferentes visoes do mercado. Cabe ressaltar que este
material se restringe exclusivamente a analise de cenarios econémicos, sem
questdes de natureza politica.
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PROJECOES

ANO | semANA BEAELTEW VAR%
ANTES

IPCA - INFLACAO

2026 | 4,36%

2027 | 3,85%

2028 | 3,60%

2029 | 3,50%

PIB BRASIL

2026 | 1,85%

2027 | 1,80%

2028 | 2,00%

2029 | 2,00%

SELIC no final do ano

2026 | 12,50% [WFFXL3

2027 | 10,50% 10,50%

2028 | 10,00% LN

2029 9,75% 5,75%

0,35%
0,06%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

INFLACAO TOLERANCIA
META ABAIXO | ACIMA
BACEN -1,50% 1,50%
3,00% 1,50% 4,50%
3,00% 1,50% | 4,50%
3,00% 1,50% 4,50%
CORES NAS
3,00% 1,50% 4,50% VARIACOES
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BANCO CENTRAL
DO BRASIL

Focus - Relatorio de Mercado

Pesquisa didria sobre o cenario
econdmico com 140 instituicdes
financeiras — bancos, gestoras de
recursos, consultorias e associagoes.




DATAS DAS REUNIOES 4
BANCO CENTRAL EM 2026 8N ‘i

BANCO CENTRAL BRASIL

BANCO CENTRAL EUA

COPOM

FOMC

276° 27 e 28 de janeiro

27 e 28 de janeiro

2778 17 e 18 de margo

17 e 18 de marco

2782 28 e 29 de abril

28 e 29 de abril

279° 16 e 17 de junho

16 e 17 de junho

28072 4 e 5 de agosto

28 e 29 de julho

2814 15 e 16 de setembro

15 e 16 de setembro

2824 3 e 4 de novembro

27 e 28 de outubro

V(N A AW N -

2834 8 e 9 de dezembro
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8 e 9 de dezembro




IPCA - MAR-26

Custo da guerra chega a inflacao
com alta de combustiveis e alimentos

IPCA acelera a 0,88% em marco, fica acima do topo das projecoes e reduz expectativas
sobre corte dos juros neste més; gasolina sobe 4,6% e tem o maior impacto no indice
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Jornal FOLHA 11-abr

IPCA mensal IPCA no acumulado de 12 meses
Variagao em % Variagao em %
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*Em 2025, a meta de inflagao abandonou o ano-calendario (janeiro a dezembro) e passou a ser continua
Fontes: IBGE e BC
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Destaques de
altas do IPCA
em marco

Gasolina (+4,59%)
Tomate (+20,31%)
Leite longa

vida (+11,74%)
Cebola (+17,25%)
Batata-inglesa
(+12,17%)

1,64%
foiaaltado grupo
de transportes

1,56%
f0| a variagao em ali-
mentacao e bebidas

Custo da guerra chega a inflacao
com alta de combustiveis e alimentos

IPCA acelera a 0,88% em marco, fica acima do topo das projecdes e reduz expectativas
sobre corte dos juros neste més; gasolina sobe 4,6% e tem o maior impacto no indice

Leonardo Vieceli

RIO DE JANEIRO A inflacdo oficial
do Brasil, medida pelo IPCA (In-
dice Nacional de Precos ao Con-
sumidor Amplo), comecou a re-
fletir os impactos da guerra no
Ira, que aumentou as cotacoes
de petroleo no mundo.

Em marco, o IPCA acelerou a
0,88%, apOs marcar o0,7% em feve-
reiro, segundo dados divulgados
nesta sexta (10) pelo IBGE (Insti-
tuto Brasileiro de Geografia e Es-
tatistica). O avango de 0,88% é o
maior para meses de marco em
quatro anos, desde 2022 (1,62%).

A taxa ficou bem acima da me-
diana das projecoes do merca-
do financeiro, que era de 0,76%,
conforme a agéncia Bloomberg.
O intervalo das estimativas ia de
0,66% a 0,85%. Ou seja, o IPCA
de 0,88% superou até a previsao
maxima. '
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IPCA - MAR-26 N

EFEITOS DA GUERRA e
Inflacdo sobe para 0,88% em marco, e
puxada por combustiveis e alimentos Unidose Ird, no Oriente

Médio, que levou a altas sig-
nificativas no petréleo nas

0 movimento dos precos Jornal GLOBO 11-abr altimas semanas, ja mostra
VARIAGAO MENSAL DO IPCA* (EM %) INFLAGAO MENSAL DA seus reflexos na inﬂaqio. O
Nos itimos 12 meses. o PCA scumul s de 414% ALIMENTAGAO NO DOMICILIO (EM %) IPCA, divulgado ontem pe-

" 20 1 lo IBGE, subiu para 0,88%
em marco, apos elevacgao de

" 13 0,70% em fevereiro, puxado

por um encarecimento de

combustiveis e alimentos.
O indicador acumulado

dis.. 023 nes

%01 nos ultimos 12 meses avan-

OEZ AN FEV pag ¢ou para 4,14%, acima dos

os 0,56 10

0,02 jun JuL AGO SET OUT NOV
MAR ABR MAI
2025

2026 .
- : e 3,81% registrados nos 12
0 05 .

il a2 ST OO N TR o, T A .- meses anteriores. E:lll ma\r-
a2 : » 0,83 ¢odoanopassado,ainflagio
*INDICE DE PREGOS AD CONSUMDOR AMPLO fOl de O 560/0_

PRINCIPAIS ALTAS DE MARGO AwaoR Ja era esperado por analis-
ALTA ’ - .
Aliment NOVEBRD tas que combustiveis e ali-
RSN 17,25% w 19% mentos pressionassem o
12,17% 11,74% = indice de mar¢o, mas os nu-
6,08% 4,59% meros vieram ainda maio-
1,73%
. — ) - res, o que fez com que o re-
Tomate Cebola Batata-inglesa Leite Carnes Diesel Passagem Gasolina QUltﬂdNGUERB‘ TASSEAG ¢ ‘XPEC'
loB&5NEE, e aérea ORI I KD Lpen s
rowTe. mat i tativasmesed ),/ 76 =k 7




IPCA - MAR-26

Custo de vida Sob pressao

Aumento de frete e
fertilizantes pressiona
precos dos alimentos

Além do petréleo,
bloqueio do Estreito
de Ormuz afetou as
cotagdes dos insumos
agricolas, com efeitos
no indice de inflagdo

A disparada do petréleo tam-
bém estd por trds da alta dos
alimentos para consumo em
casa, que subiram 1,94% em
marg¢o, 0 maior avango desde
abril de 2022 (2,59%). De acor-
do com Fernando Gongalves,
gerente do IPCAno IBGE, aal-
ta foi reflexo tanto de uma re-
ducao de oferta de alguns pro-
dutos quanto do encarecimen-
to do frete, em decorréncia
dos combustiveis mais caros.

Jornal ESTADAO 11-abr

EMALTA

Transportes e alimentacdo e bebidas pressionam
ainflacdao

IPCA mensal

EM PORCENTAGEM

1.62

JAN

2024 2026

FONTE: IBGE/ INFOGRAFICO: ESTADAD

ANEFA
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INFLACAO NOS EUA
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Nos EUA, inflacao dispara com pressao de alta de 21% na gasolina

EUA tém maior inflacao desde maio de 2024
Indice de precos ao consumidor em 12 meses, em %

3,5

3,0

2,5

2,0

15

1,0

0,5

0,0
jan. mar.
2024 2025* 2026

* Dado indisponivel Jornal FOLHA 11-abr

Fonte: Bureau of Labor Statistics

sAo pauLo A inflacdo nos Esta-
dos Unidos registrou em mar-
€O 0 seu maior aumento mensal
em quase quatro anos, a medi-
da que a guerra com o Ira elevou
0s precos do petroleo e o repas-
se das tarifas de importacao per-
sistiu, diminuindo ainda mais as
chances de um corte na taxa de
juros este ano.

0 Indice de Precos ao Consu-
midor (CPI, na sigla em inglés)
saltou 0,9% no més passado, in-
formou o setor de estatisticas do
Departamento do Trabalho nesta
sexta (10), maior aumento desde
junho de 2022, quando os pre¢os
dispararam em respostaa guerra
entre Russia e Ucrania. Em feve-
reiro, a subida havia sido de 0,3%.

Nos 12 meses até marco, o indi-
ce avancou 3,3%, ante 2,4% regis-
trado em fevereiro. Foi a maior
alta desde maio de 2024. Econo-
mistas consultados pela Reuters
haviam previsto que o indice ace-
leraria 0,0% e aumentaria 3,3%na
compardAanual:s
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IMPORTACOES BRASILEIRAS DE DIESEL

Importacoes de diesel no ano

Russia manteve importancia em marco - em mil m?

RUSSIA CRESCENDO

Jornal VALOR 08-abr
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Janeiro Fevereiro Marco
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Saudita Arabes Unidos Saudita Arabes Unidos Saudita Arabes Unidos
Unidos Unidos Unidos
Fonte: Secrelaria de Comércio Exterior (Secex)

Kariny Leal
DoRio

ARdssia foi o principal fornece-
dor de diesel para o Brasil em mar-
¢o, pelo segundo més consecutivo
conforme dados divulgados pela
Secretaria de Comércio Exterior
(Secex), do Ministério do Desen-
volvimento, Indstria e Comércio
(Mdic). Mesmo com o inicio da
guerra no Oriente Médio, em 28
de fevereiro, deixando os merca-
dos de petroleo e derivados mais
concorridos, o pais europeu sus-
tentou a posi¢ao.

O Brasil importou 789,6 mil
metros ctbicos de diesel da Russia
em marco, segundo o levantamen
to divulgado nesta terca-feira (7).
O volume foi menor do que o im-
portado em fevereiro, quando o
Brasil comprou 821,9 mil metros
cibicos de diesel russo.

No total de marco, o Brasil im-
portou 1,05 milhdo de metros ci-
bicos de diesel. O segundo maior
fornecedor do més foia Arabia
Saudita, com 125,7 mil metros ca-
bicos. O volume total de importa-
¢ao de diesel em marco caiu 25%
em relacao ao més anterior, Com
iss0, a participacao russa subiu: a
fatia do pais europeu passou de
58,6% em fevereiro para 74,8% em
marco. e
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Recuperacao
judicial bate
recorde em 2025;
agronegocio
responde por 30%

Com alta taxa de juros,
2.466 companhias
pedem na Justica
protecdo para negociar
dividas, o maior nivel da
série iniciada em 2012

RJ
RECUPERACAO JUDICIAL

INSOLVENCIA Jornal ESTADAO 08-abr

Numero de pedidos de empresas em recuperagio judicial é recorde

Nas alturas
Evolugio dos pedidos de recuperagio judicial
Por nimero de empresas (CNPJs) Por processos*
2500 2.466. 1200
L] 977

000 T 000 .

500 :

000 ”L/ ----------------------- 600 547\_/

402
500
2012 2017 2021 2028

0 salto do agronegécio
Nimero de pedidos de empresas em recuperacio judicial, por setor
Agropecuéria Servicos Industria Comércio
480 521 535

4] 440 6449

A z 3
3 m -
= I ﬁ

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

00E AGRUPAR VARIAS EMPRE SAS ICNPJS! FONTE:
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“Quando a gente olha
exclusivamente para o
numero de CNPJs, isto é,
as empresas, é um
volume bastante
alarmante”

Camila Abdelmalack

Serasa Experian

“Empresas que tinham
algum folego estdo
perdendo esse folego por
causa da taxa de juros”
Rodrigo Gallegos

RGF
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MISOGINIA COMO RACISMO =~

projetode lei que criminali-
. - . » . / o : za e te »’r[]:\ in.x'f'itnlgf'lvcl e
Projeto de lei que criminaliza 0dio pelas| mgeri = edc o

em posigao de pioneirismo na ‘

lh = z l Ameérica Latina no enfrenta-
I l lu eres esenca ela_ e ate naCIOna mento da violéncia de género.
Aprovado no Senado em meio
arepercussaode casos recentes
de feminicidio, o PL. da misogi-
nia desencadeou, nos dias se-
guintes a votagao, uma discus-
sao nacional sobre sua eficacia
diante da escalada da violéncia
contraamulhere sobre os limi-
tes da liberdade de expressao. A
proposta segue em tramitagao
na Camara dos Deputados.

A iniciativa coloca o Brasil
em sintonia com um movi-
mento internacional mais am-
plo. Paises como México e Ar-
gentina ja avangaram em po-
liticas contra discriminacao e
violéncia digital, mas a propos-
tabrasileira chama atengao por
mencionar explicitamente mi-
soginia, o que aparece em ou-
tros paises como agravante ou
dentro de legislagtes mais am
plas sobre discurso de édio.

O texto aprovado define mi-
sngi_nid como “conduta que ex-
teriorize 6dio ouaversao as mu-
Theres” e inclui a “condicao de
mulher”entre oscritériosdein-
terpretacao da Lei do Racismo,
ao lado de cor, etnia, religido e
procedéncia. Hoje, episédios
desse tipo costumam ser en-
quadrados como injaria, com
penade até um anode prisao —
ouodobroem casode violéncia
(l()rn,t.‘..,n e NIVa-regra, a

naisgrave.

cond#riasct lq‘ggn!(
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LEIS DE PROTECAO CONTRA

O ODIO PELO MUNDO

As leis de protecdo contra o édio pelo mundo

O QUEDIZALEI
(=5 ANO
Aqueles que publicamente

Jornal GLOBO 09-abr

. ESPANHA @ MEXICO

@ Lei Geral de Acesso das Mulheres

encorajarem, promoverem ou ~ & PuNigko a uma Vida Livre de Violéncia
ang:jtgren; dlﬁ@g c:’u |nd(|j(etamgnte, (LGAMVLYV) define misoginia como
<o ou & viokncls contra tm it I e adciccsntiss
30 o C o nados a mulheres, adolescentes e
(incluindo por motivos de sexo) 3 ;:‘ & meninas, que se manifestam em
serdo punidos - % ) e atos violentos e cruéis contra elas
i F pelo simples fato de serem
Artigo 510 do cédigo penal  —- BN 7 mulheres.
reformado e atualizado pela Lei e
Organica 1/2015 g Ultima atualizagao em 2026
% Prisdo de um a quatro anos e } Punigdes de acordo com outras
multa de seis a doze meses N '.c.“(l;‘;" $ normas (tipos de violéncia)
. ~‘_‘/” i T~
ALEMANHA g .’-","“.'"-‘1'). CANADA
Esta lei ( NetzDG) aplica-se a e / i
prestadores de servigos de telemedia e k\ @ S'u premda Co!'te déstglfueHn;era
que operam plataformas na Internet b = 4 :)ee?rs:aaee car;rg:ascsrsolorhas 6
com fins lucrativos, destinadas a ! S er: sifua sbes de “detestacio e
permitir que os utilizadores 7 ¢ ¢

partilhem qualquer contetido com
outros utilizadores ou o tornem
acessivel ao pablico

2017

g& As punicbes sdo para os prestado-
res que ndo retirem o contetido do
ar. Usudrios sdo punidos em outras
leis do cédigo penal Alemdo

A ARGENTINA
A Lei 27.736 trata a violéncia digital

como modalidade de violéncia de
género. Isso abrange reprodugdo de
discursos de 6dio misdginos, conte-
dos sexistas, assédio e padrdes
estereotipados

Lei 27.736, promulgada em 2023

Q§ A Lei 27.736 ndo cria um crime novo
com pena especifica, mas inclui a
violéncia digital dentro da legisla-
¢do de violéncia de género

(=) cHIPRE

® “Combating
Sexism and Sexist
Behaviour Law" define
sexismo como compor-
tamento sexista
expresso pablica ou
privadamente dirigido a
uma pessoa ou grupo,
consistindo em agao,
gesto, apresentagdo
visual, pratica ou
expressao baseada na
ideia de que alguém é
inferior por causa do
Seu sexo

2020

Qz; Prisdo de até 1
ano, multa de até
5.000 euros, ou
ambos

& £5TADOS UNIDOS

@ Nao ha lei contra
misoginia. Os EUA adotam
uma protecdo ampla a
liberdade de expressao
(Primeira Emenda). A
Suprema Corte estabele-
ceu que o discurso so
pode ser punido se
configurar incitagdo a agao
ilegal iminente e provavel

@ Punigdo para
discursos é rara e exige
prova clara de ameaga real
ou incitagao iminente.
Pode haver condenagao
em metade da pena
maxima do crime incitado

.0.\ Teste de
Brandenburg v. Ohio,
1969

() Franca

@ Sera aplicada
multa de 3.750 euros
a qualquer pessoa,
por dirigir a alguém
qualquer comentario
ou comportamento
de natureza sexual ou
sexista que atente
contra a sua
dignidade por ser
degradante ou
humilhante, ou que
Ihe crie uma situagdo
intimidatéria, hostil
ou ofensiva

@ Versdo em vigor

desde 1° de abril de
2023

& 3.750 euros

vilificagdo extremas” de grupo
identificavel, como mulheres

@ Julgamento Saskatchewan (Human
Rights Commission) v. Whatcott
(2013)

Pela legislacdo penal, a promo-
¢do intencional de édio é punivel
com até 2 anos de prisdo

BELGICA

? Para efeitos desta lei, sexismo
significa qualquer gesto ou
comportamento que, na intengdo
de expressar desprezo por uma
pessoa, em razao da sua
orientagdo sexual

2014

Pena de prisdo de um més aum
ano e multa de cinquenta a mil
euros, ou apenas com uma
destas penas

13



JUROS ALTOS
NO BRASIL
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A evolugdo da Selic

m A VARIAGAO DA TAXA BASICA DE JUROS

(Selic em % ao ano)

Jornal VALOR 10-abr

W2s

I 504

TAXA PARA O CONSUMIDOR
(Em % ao ano)

Cheque especial
N 147

Consignado para o servidor plblico
Crédito pessoal
I 1122

Consignado do setor privado

Cartao de crédito rotativo

4359

Cartdo de crédito parcelado

9
15/06 03/08
FONTE: BANCO CENTRAL

21/06 02/08

08/05 19/06 307
2024

07/05 30/07

s/ 28/01 18/03

2002

O que faz os juros serem tao altos no Brasil?

Desequilibrio das contas publicas, inseguranga juridica, concentragao bancaria, poupanca baixa e crédito

direcionado sdo alguns dos motivos citados por analistas para as taxas estarem no topo do ranking mundial

VINICIUS NEDER
WK ius. neder@agiobo com br

s taxas de juros no Brasil

sdo estruturalmente al-
tas, mais elevadas do que em
vérios paises. Segundo eco-
nomistas, hi uma série de fa-
tores para explicar isso: o de-
sequilibrio das contas pibli-
cas e o baixo nivel de poupan-
¢a, a inseguranga juridica que
“premia” maus pagadores e

favorece a inadimpléncia, a
baixaconcorrénciabanciriae
o0 excesso de crédito direcio-
nado, que tem regras e taxas
deﬁm:ilas por

— Para chegar a esse ponto
(de ter um juro tao mais alto
do que os demais paises), é
dificil escolher uma causa
tinica, mas poria no topoda
lista o papel do préprio Esta-
do nessa histéria, na politica
fiscal, no endividamento —

disse o ex-presidente do Ban-
co Central (BC) Arminio
Fraga, s6cio da Gavea Inves-
timentos, em debate durante
o XII Seminéirio Anual de Po-
litica Monetéria do Instituto
Brasileiro de Economia da
Fundagio Getulio Vargas
(FGV Ibre), na tltima segun-
da-feira, no Rio.

Segundo José Jilio Senna,
chefe do Centro de Estudos
Monetarios do FGV Ibreean-

fitrido do evento, o ponto de
partida é que, na economia
brasileira, a taxa de juros “de
equilibrio”, ou “natural” —
aquela que nem estimula
nem retraiocrescimento eco-
ndmico —ja é mais elevada:

— O juro de equilibrio é
muito alto no Brasil porque
osparticipantes demercado
percebem um risco elevado
a0 negociar no nosso pais.

A taxa “de equilibrio” é o

nivel da taxa basica (a Selic,
hojeem 14,75% aoano)com
efeito neutro, e ela também
baliza as transagdes do BC
com os bancos e as institui-
¢oes financeiras entre si.
Assim, é referéncia para o
custo de captagio. As insti-
tuigdes financeiras tomam
recursos pagando em torno
do juro basico e emprestam
a familias e empresas co-
brando, na taxa final, uma

margem bruta, chamada de
spread. No Brasil, esse adici-
onal é mais elevado, o que
contribui para os juros mais
altos domundo.

A inseguranga juridica, a
baixaconcorrénciabancariae
o excesso de crédito direcio-
nado ajudam a elevar o spre-
ad, assim como a tributago,
com cobranga de IOF, afir-
mou o economista Marco Bo-
nomo, professor do Insper.

[27de 58
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PRODUCAO ETANOL 4

DISPARA

JOAO SORIMA NETO
joac.sorima@sp.oglobo.com.br
SAO PALD

Asafra de cana-de-agticar
2026/2027, que comega
oficialmente este més, deve
crescer 3,15%, atingindo um
total de 677,7 milhdes de to-
neladas. Segundoa consulto-
ria Safras & Mercado, que
elaborou a estimativa, esse
avango no campo serd acom-
panhado por uma mudanga
estratégica nas usinas: a pro-
dugio de agticar deve recuar
mais de 7%, enquanto a de
etanol (cana e milho) deve
disparar para cerca de 43 bi-
lhoes de litros, ante os atuais
37bilhdes de litros.

A consultoria avalia que as
usinas aumentarao a produ-
¢do de etanol por causa da
maior dernanda prevista para
este ano, consequénciadoau-
mento do percentual da mis-
turado produto agasolina (de
27% para 30%) determinado
pelo governo em agosto do
ano passado. A expectativa da
consultoria é que a mistura
suba para 35% no fim do ter-
ceiro trimestre deste ano. O
governo ja iniciou os testes

técnicos para ampliar esse |
percentual. IS8 L

Producao do etanol dispara
e ocupa espaco do aciucar

Aumento da mistura na gasolina e alta da cotacao do petréleo
com a guerra explicam subida de 16%, para 43 bilhdes de litros

Jornal GLOBO 12-abr
Biocombustivel estratégico

Brasil é o pals que tem o maior percentual de etanol anidro misturado a gasolina

Desde agosto de 2025 30%
@ Perspectiva paraesteano  35%
10% I
Unio Europeia Entre 5% e 10% N
América Latina Entre 5% e 10% NN
Argentma 15% _
Asia Entre 5% e 10% N

Estados Unidos Cada ponto percentual a mais de

etanol na gasolina equivale a
consumo de mais 920 milhdes de
litros a cada 12 meses

Y ntin

40 milhdes de veiculos leves

Etanol

12%.

Gasolina

1.8%

ETANOL TEVE REAJUSTES MENORES Diesel
DESDE INICIO DA GUERRA 23 294

FONTES: SAFRAS & MERCADOS. AGENCIA NACIONAL DO PETROLEO (ANP)

Brasil tem maior frota flex do mundo:

\ Ninguém é lider por acaso.
ANEFAC
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RESENHATECONOMICA

Realizacao:

ANEFAC\

a/eos
Ninguém é lider por acaso.

Curadoria:

Ailton Leite e Roberto Vertamatti

A | Vice-Presidéncia do Nucleo Economia da ADVB

Livio Giosa
Presidente da ADVB
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